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Estimado suscriptor:

Todo principio tiene un fin: después de 34 afios ininterrumpidos, hoy ha llegado el
final de la edicion impresa de Tendencias Econdémicas y Financieras, y Portafolios
de Tendencias.

Ha sido un proceso dificil y muy complicado ofrecer a nuestros lectores una
plataforma electronica que sustituya la edicion impresa. Sin embargo, el cambio es
necesario si gueremos que, cada uno, desde nuestra trinchera, pelee para combatir
el cambio climatico, aungue ello genere inconvenientes y modificaciones, a los que
nos debemos adaptar.

En una empresa editorial como Tendencias, la mayor huella de carbono se produce
en la impresion de nuestros productos: desde la tala de arboles para obtener la
celulusa, el procesamiento del papel, la impresion, el uso de tintas, hasta —no
menos importante— la distribucion del producto final por medio de transporte que
utiliza combustibles fosiles para llegar a todo el pais, es una cadena que se debe
tomaren cuenta.

Sin lugar a dudas. decir adios a una publicacion gue formo durante afios, es un
momento dificil para todos los gue amamos los productos impresos y que es parte
de nuestra biblioteca. Sinembargo, con la plataforma electronica, se puede imprimir
de manera comoda y sustentable.

Esta decision nos permite estar a la vanguardia, pero, sobre todo, muestra nuestro
genuino interés por dejar un mundo mejor del que nos dejaron, con un desarrollo
sustentable y con productos que se adaptan de forma constante a las necesidades
de las nuevas generaciones v gue son amigables con el medio ambiente.

Muchas Gracias por confiar en nosotros y por acompanarnos en esta dificil transicion.

Atentamente

Los Editores de Tendencias
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Informe Semanal para la Direccion de Empresas

Finanzas publicas
se deterioran

+ Remanente yco berturas

El presidente Lopez Obrador msiste
en presumir las remesas, a pesar de que
la DEA ha demostrade —arrestando a
bandas de lavadores de dolares— que
parte de Ias mismas provienen del nar-
cotrafico. Por si fuera poco, ahora pre-
sume ¢l superavit fiscal primario, es de-
cir, que antes del pago de los intereses de
ladenda el gobieme gasia menos de loque
ingresa a las arcas nacionales. Un grave
error cuando revisamos como ha logrado
esa meta la Secretaria de Hacienda.

De acuerdo con el reporte oficial de
Finanzas Publicas, al cierre de octubre,
el Gobiemo Federal ha tenido ingresos
presupuestales por 4.295 billones de
pesos, lo que se ubica -4.9% por debajo
delos 4.367 billones de pesos alcanzados
en los primeros 10 meses de 2019. Lo
peor es que cuando se revisan las ciffas
frente a lo programado, estan 4% por
debajo de lo gjercido en 2019 Es decir,
el gobiermo, sin avisar ala poblacion, ha
llevado a cabo recortes del orden de
200,000 mdp, lo que explica la falta
de medicamentos para el cancer, SIDA,
retrazos en pagos de proveedores, de-
jar de rentar oficinas, despidos, etc.

Grandes gastos

Conforme pasan los meses, el gobier-
no se ha dado cuenta que no puede dejar
de pagar las pensiones, que al cierre de oc-
tubre suman 770,457 mdp vrepresentan

un aumento de 4.9% en términos reales,
v 1o hay forma de no pagarlas. Para 2021
la situacion se complica, porque &l ta-
mafio del gasto total no aumenta y este
rubro en particular vuelve a ser mayor
para, por primera vez en la historia de
Mestico, rebasar el billon de pesos.

Un rubro interesante es el de "Par-
ticipaciones” que engloba lo que el Go-
bierno Federal le da a los estados. Enlos
primeros diez meses del afio ha suffido
una caida de -7.0%, es decir 28 000 mdp
de los 740,964 millones que el gobiemo les
habia dado en el mismo periodo de 2019,
a pesar de que el presidente Lopez Obra-
dor ha dicho de forma reiterada en las
"marianeras” que se les han entregado
todos los recursos que les correspon-
den. Es un hecho que miente.

Para 2021 hubo un recorte en este
segmento, vV es por eso que se cred la
"Alianza Federalista” compuesta por 10
entidades que buscan cambiar el Pac-
to Fiscal Federal para evitar este tipo
de atropellos por parte del presidente v
su partido. Al ser 2021 un afio electo-
ral, donde varias de esas gubernaturas
estin en juego, serd muy interesante ver
queé estrategias llevan a cabo: desde con-
sultas populares, campafias en medios
locales, hasta la posicion politica que
deberan asumir sobre este temna los can-
didatos a puestos de eleccion popular
que esta en juego en 2021,

(Sizue en la pdging 4)




Finanzas publicas se deterioran

(Fiene de la pagina 1)

Pemex por encima

Al 31 de octubre de 2020, la fede-
racion leha entregado a Pemex 360,936
mdp. Ninguna Secretaria de Estado ha
recibido tanto dinero como Pemex en
2020. Conrelaciona 2019, ha obtenido
8.0% mas que en el mismo periodo de
2019, alrecibir 323,002 mdp.

Del otrolado de la moneda, 1a CFE ha
recibido -18 8% menos que en 2019,
cuando obtuvo 389,396 mdp, v este afio
327,051 mdp. es decir menoes que Pemex.

La Secretaria de gobierno que mas
dinero ha manejado en 2019 ez 1a de
Educacion Poblica, con 263,412 mdp,
donde el mavor gasto es para 1a nomina
de maestros. La Secretaria de Salud, por
gjemplo, en plenc afio de pandemia,
1o ha recibido un incremento, por lo que
al tener que gastar mas en atencion al
Covid-19, ha dejado desprotegidos otros
sectores, lo que explica el "exceso de
muertes”, que rebasa los 250,000 a lo
largo del afio.

No es cierto que el gobierno hayva
destinado recursos adicionales para el
combate de 1a pandemia. Las ciffas de-
muestran que ha reacomodade dinero
del mismo sector salud, de un rubro ha-
cia otro, sacrificando vidas en el proceso.

Las cuentas no salen

El presidente Iopez Obrador dijoen
su Segundo Informe de Gobierno que
gracias al combate a la cormupeion, su
gobierno se habia ahorrado 1 billon de
pesos. Es decir, 500,000 mdp cada afio.
Pero eso no es cierto v, nuevamente,
miiente 51 revisamos las cuentas oficiales.

Por gjemplo: la Secretaria del Tra-
bajo v Prevision Social, que tiene bajo
su mando las becas de "Jovenes Cons-
truvendo el Futuro”, tuvo un fierte re-
corte en s5U gasto en octubre, al pasar
su presupuesto de 3,187 mdp en 2019,
asolo 1,794 mdp para este afio. 51 dividi-
mos esa cantidad entre 3 200 pesos, mien-
tras que hace un afio estaban inscritos

1 millon de jovenes, este afio lo estan
g0lo 500,000.

Otro ejemplo de estos recortes que
no tendrian razon de ser gracias a los
ahorros que presumen es el de SENER,
queen 2019 gastd 127 438 mdp v este afio,
a pesar de que se estan comprando los
grandes equipos de la Refineria Dos Bo-
cas, s0lo se ha gastado 50,762 mdp. En
ese mismo sentido, destaca que en julio,
ante [as criticas por la falta de avances,
1a secretaria Rocio Nahle dijo que se le
habia asignado un contrato a Samsung
Engineering por 32,000 mdp. No hay for-
ma de que eso haya ocurride, porque la
SENER no tiene esa cantidad de dinero.

Prioridades

La designacion de recursos depen-
de del Congreso dela Union Por ejenplo,
la Secretaria del Bienestar, hasta &l mo-
mento ha gastado 150,825 mdp. mien-
tras que la de Salud, 103,232 mdp. ;Qué
pasaria s1todo lo que gastado la Secre-
taria del Bienestar lo gastara 1a de Sa-
Iud, por ejemplo? El resultado seria un
sector salud universal de buena calidad,
que tendria medicinas para todos los
usuarios.

Otro gjemplo. La Secretaria de Tu-
rismo ha gastado 7.028 mdp en 2020;
1a mayor parte de ese dinero se ha ido
3 estudios del Tren Maya. ;Y si se gas-
tara en campafias de promocion v pro-
gramas de garantias para que empresas
del sector turismo pudieran sobrevivir
2 1a pandemia? No existe un solo estu-
dio de terceros que sefiale que el Tren
Maya sera rentable.

Y conforme pasan los meses, 1a Se-
cretaria de Comunicaciones v Transpor-
tes recibe menos dinero, ¥ 1a de Marina,
mas dinero para controlar los puertos
civiles. La militarizacién avanza.

Remanente v coberturas
Al cierre de esta edicion, el precio
promedic de la mezcla mexicana de

petroleo es de 35.05 alo largo de 2020,
Las coberturas de crudo cubren los 360
millones de barriles (mdb) que se esti-
ma Meéxico exportd a largo de 2020, 51
bajan de un precio que se estima debe
estar entre 42 v 44 dolares por barril.

31 1a mezcla concluye 2020 en pro-
medio en 36.00 dolares por barril, las
coberturas cubriran la diferencia, mml-
tiplicada por 360 mdb, lo que da un ran-
gode 2,160 a 2,880 mdd, que deberan
pagarse entre marzo v abril de 2021. En
pesos a 1920, estamos hablando de
41 472 millones a 35,296 mdp, muy le-
josdelos 150,000 2250,000 mdp de los
que se hablaba en junio v julio de este
2020.

En el caso del remanente de Banxico,
considerando que el Tipo de Cambio con-
cluyo en 18.88680 en 2019 y que este
afio el dolar se ubique a finales de di-
ciembre en 1920, 1a diferencia serian
0.31 centavos, que multiplicades por los
190,000 mdd que tiene en sus reservas
Banxico, su posicion habria aumentado
en 60,000 mdp. De esa cantidad, Banxico
le daria al gobierno 30% —es decir
20,000 mdp—, que debera aplicarala
deuda publica.

A pesar de que parecen malas noti-
cias, no lo son tanto si consideramos
que 1a deuda emitida en délares baja
sustancialmente al convertirla a pesos.
Los 210,000 mdd a 22 pesos son 4.62
billones, va19.20 son4.032 billones, es
decir, 600,000 mdp menos en el total de
1a deuda estimada en pesos.

Perspectivas:

El gobierno ha preferido recortar,
'a pedir deuda; ha creado desempleo
Vv ha dejado de pagar a sus provee-
doves, en lugar de tomar decisiones
gque hubieran reducido el impacio de
la crisis. Pero la idsologia ds 1970
puede mds que las razones econdmi-
cas del 2020.

"TEFTENDENCIAS ECONOMICAS FFINANCIERAS " ez uma pubBensisn d2 SA TELINET 5.4 DEC.V. Derechos Reservados® 2003 Periddice Semanal 31 de enero del
2003. Precio por ejemplar 815000 {ciento cincusnta peses */, m n ) Precio de la ﬂmrﬂgciﬁu anual con 30 gjemplares po rfm':'ﬂ electranico: §3,190.00 (cinco milciento
novenra pesas™, mon ) Editor responsable; Carlos Rene Lopez Jones, Jefe de Redaccion: Rigobereo Lopeg y Quezada Numere de reserva ante el Insedruwe Nacional del
Derecho de Autor: §4-2003-01 101 1402900-1 61, de fecha 10 de enero del 2003, Numero de Certificado De Licirud De Tirulo: 11313, Niomeve de Cereficado De Licind De
Concenide 8875, ambosde focha 23 de enere del 2003 Numero de ISSN-1663-5431. Domicilio de lapublicacion: Holbhein 217-303, esg. Insurgences, Col Nockebuena, CP
063724, Del Benire Judreg, Ciudad de Mexico fmpreso v distribuide por SATELINETS 4. de C.V., Holbein 21 7-303, esg. Insurgentes, Col Nochebuena, CP 33720, Del
Benite Judrez, Cindad de Méxice. Todoslos Derechos Reservados. Prohibida La Reproduccicn Parcial o Total, incluvendo cualyuier medio electronice o magnético.



ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Se frena recuperacion en EU

Durante noviembre, EU solo cred
245,000 nuevos empleos, una cifra que
debe prender las alarmas, yva que no
solo se trata de la menor ciffa de los
ultimos 7 meses de esta pandemia, sino
que incluso se ubica por debajo de los
261,000 empleos creados en noviembre
de 2019, de acuerdo con las ciftas del
Anuario Econdmico y Financiero que
publica esta Casa Editorial.

245,000 empleos estan por encima
del promedio historico de 180,000 pla-
Zas, pero no es una ciffa que se com-
pare con los 711,000 de septiembre o
con los 610,000 de octubre de este mismo
afio. EU no ha reportado grandes ne-
vadas que pudieran explicar este com-
portamiento, pero si medidas parciales
de confinamiento. Grandes empresas,
como Dizney, siguen despidiendo em-
pleados, producto de bajos aforos ensus
parques tematicos, ademas de un sinfin
de empresas que redocen Nversiones, cie-
rran locales o posponen su reapertura.

Como ha sucedido en todo el mundo,
es nury probable que nchas empresas es-
tadounidenses vano abran sus puertas,
o que al hacerlo, muchos puestos de tra-
bajo hayan sido sustituidos por magqui-
nas, procesos robotizados u otra persona
que ahora realiza mas labores.

Una buena noticia es que Joe Biden
insiste en que apovara a los ciudadancs de
su pais, lo que dard un renovado impulso
a la demanda intema, v se enfocard en la
creacion de empleos en el sector de ener-

Proyecciones Mulianuales de Tendencias

gias verdes, que seha convertido enuno
de los principales motores del emplec en
EU en los Gltimos afios, desplazando a
las energias fosiles, que siguen cerrando
instalacienes de forma permanente. Tan
s0lo en lo que va de 2020, cuatro refi-
nerias han cerrado en EU, por lo que
los recursos federales que se gasten en
generar nuevos empleos, avudaran a la
recuperacion del empleo.

EU: precios de casas suben 6.6%

Mientras que en México el precio de
las viviendas ha bajado en los altimos
meses, en EU. 1a gran demanda, deri-
vada de la fuerte reduccion de las tasas
de interés, ha provocado que el precio de
las viviendas suba 6.6 por ciento.

Los precios de las viviendas en EU
avanzaron en septiembre, a pesar de la
persistencia de 1a pandemia de Covid-19
v de la probabilidad crecients de una
segunda oleada de caszos en algunas de
las principales ciudades. El indice na-

cional de precios de viviendas elaborado
por Standard & Poer's v Case Shiller, con
base en las referencias de las 20 prin-
cipales cindades de EU, registrd una
variacion mensual positiva de 1.2% en
septiembre, en ciffas desestacionalizadas.
Al comparar el desempefio de los precios
de las 20 principales ciudades estadou-
nidenses respectoal 2019, subieron 5.6%
en septiembre contra septiembre de 2019,

Por su parte, la venta de vivienda
nueva se desacelerd en octubre, para
quedar en 1 millén de unidades, mien-
tras que la venta de vivienda existente
siguid creciendo.

Las ventas de viviendas existentes
en EUJ aumentaron 4.3% en octubre ffen-
te a septiembre, al pasarde 6,572 6.83
millones de unidades en los Gltimos 12
meses, 1o que significo su quinto avance
seguido, informd National Association
of Realtors (INAR).

Considerando que permanecemos
en un periodo de desempleo obstinada-

La construccion en erisis, tipo "L"

Mineria no pudo repuniar

TUELELAN Ten T mptr che

Shariss Chamsd aciwlirate y o brnbarwecn

i bene X113 =

Datos estimados a partir del 2019
2015 2017 2018 2013 2020 2021 2022 2023

FIB Incr Real en Pesos 2.1 212 2.00 -0.15  |(8.00) - (10.00) 2.00 - 4.00 | (2.000)- 2.00 (2.00) - 2.00
[Emplegs creacion anual | 732, 521 01,831 G460, 810 457,402 -1,000,000 400, 000 200 000 200 000
Inflacion Consumidor 3.38 877 453 2.53 3.00 - 5.00 J00 - 5.00 2.50 - 4.00 2.50 - 4.00
Cetes 417 5.68 7.61 T.B5 4.00 - 450 3.00 - 5.00 4.00 - 7.00 4.00 - 7.00
TE 4.47 T.08 5.00 8.32 425-475 3.25-48.25 425-T725 4325 -T.25
Susldos y Salaros 3.80 440 480 542 2.00 - 500 2.00 - 500 3.00 - 5,00 3.00 - 5.00
L

FPromedio 15.68 18.81 18.24 18.26 18.20 - 25.00 | 21.80 - 25.00 |22.50 - 30.00 |25.00 - 20.00
Fin del Periodo 20.54 18.86 18.87 18.59 20.50 - 23.00 | 21.80 - 25.00 |25.00 - 30.00 |25.00 - 30.00
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mente alto con relacion a los niveles
prevics a la pandemia, el sector de la
vivienda ha tenido un desempefio nota-
blemente bueno este afio. La NAR es-
tima que el crecimiento en el nimero de
operaciones podria mantenerse en 2021
gracias 3 bajas tasas de interés, a pe-
sar del desempleo elevado.

El precio medio de las viviendas en
octubre fiue de 313,000 dolares. lo que
implica un avance de 15.5% frente a
octubre del 2019. En su comparacion
anual, las ventas de viviendas usadas en
octubre subieron 26.6% frentealos 5 41
millones de unidades colocadas anual-
mente en 2019.

CONSTRUCCION EN MEXICO
EN CRISIS

Uno de los sectores mas golpeados
en Meéxico en esta crisis ha sido el de la
construccidn que, a pesar de haber sido
reabierto desde julio, no se ha recupera-
do por falta de conflanza v proyvectos

de infraestructura, aunque el presidemte
Lopez Obrador presuma centrales de
energia eléctrica como tales.

Elvalor de produccion generado por
las empresas constructoras registrd un
aumento de 0.2% en términos reales en
septiembre de 2020 respecto a octubre,
con cifras ajustadas por estacionalidad.
La grafica de Tendencias de este in-
dicador es una "L".

En su comparacion anual, con ciffas
ajustadas por estacionalidad, el valor
real de la produccion en las empresas
constructoras registro un descenso de
-25.9% el personal ocupadototal de-19.8%
v las horas trabajadas de -20.9%. Por su
parte, las remuneraciones medias rea-
les pagadas aumentaron 1.5% en sep-
tiembre de este afio con relacidn al mis-
mo mes de 2019.

Por si fuera poco, las horas traba-
jadas empiezan a caer. Las correspon-
dientes a las empresas constructoras
mostraron una reduccion de -0.8% en

PRINCIPALES INOICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS A NIVEL DE SUBSECTOR Y TIPO DE
CONTRATACHON DURANTE SEPTIEVEREp DE 2020

Tndi cador Sepliembre_ Ene—Sep
Valor de 1a producciont! %52 =0
238 Edificacion @237) 222
237 Corstricsidn de chras de ingeriers chil [T pag
233 Trabsjos especisizados paa |a construccion (17.2) 21.2)
Personal occupado total (187 [17.1)
23 Edificacion (23.3) (204
237 Corstruccion de cbras de ingeniens cil (15.4) (162
233 Trabsios especislizados para |a construccion (10.4) 78
Dependiente de 13 razdn socal 200) [17.2)

Chbreme (237) (20.2)
(5] (77

Ctro=2 4.3) 52)
Mo dependiente de 3 rztn socidl {17.9) {16.4)

VDeflactado con & Indice Maciona de Precios Productor de la Construceion, con abjeto de abtener walores en
términos redles. inciuye a los progiatanos, Bmiliares v ofros trabejadores no remmunerades. pCifes

prefiminares. Fuente: INEGL

PRODUCCION MINEROMETALURGICA

(Toneladasi®
Sepliembre

Mineral gk I Variacitn % anual
Toooe 71 528 55,600 (22.2)
Pellets de fiermo 5aE, 202 457,165 (14.3)
Platz* 305,044 372,160 (11.)
Flucrita 107010 o7.082 0.3
‘Yesa 451,331 424 122 {8.0)
Ploma 13.215] 12,349 2.8
Cobre 37231 37514 (1.1
Azufre 20,554 30,261 =
Caroon no coguizable 450 B52 407 B 3.5
Oro® 5,731 6,327 8.4
Finc 29.'32 1 3.1.;-".-"[: 18.8

“[Expepio el oro yla plaa que son kilogramos. p/Cifas preliminares del pericdo que se indica. Fuente: INEGI,

Laa
i

septiembre de 2020 frente a las de agosto
pasado. Segin la categeria de los ocu-
pados, 1as horas trabajadas por el per-
sonal dependiente de 1a razon social
descendieron -0.5%, mientras que las
correspondientes al personal no depen-
diente de la empresa se mantuvieron sin
variacion a tasa mensual

Para 2021, aun cuando bajen las tasas
de interés, la situacion no pinta mejor.
No hay confianza entre la inversién pri-
vada v no hay recursos para detonar
grandes provectos de infraestructura,
porque el dinero se debe usar para te-
mas sociales, sacrificando precisamente
la inversion en infraestructura.

MINERIA VUELVE A CAER...

Después de dos meses de crecimiento
en julio v agosto, 1a mineria mexicana
diferente a la extraccion de crudo, vol-
Vid a caer en septiembre.

El indice de vohmmen fisico (2013=100)
de 1a produccion minerometahirgica del
pais (referida a las actividades de ex-
traccion, beneficio, fundicion v afinacién
de minerales metalicos v no metalicos)
dismimrvo -3.2% en septiembre de 2020
frente al del mes inmediato anterior, con
base en cifras desestacionalizadas.

En su comparacion amial, Ia produc-
cion minerometaliirgica bajo -1.5% du-
rante &l mes en cuestion con relacidn al
de septiembre de 2019; a su interior, se
redujo la produccion de coque, pellets de
fierro, plata, fluorita, veso, plomo v cobre.
En contraste, aumentd la de zinc, oro,
carbén no coquizable v 1a de azufre.

Perspectivas:

Jog Biden podria darie un reno-
vado impulso a la economia estadou-
nidense con planes que defonardn
diversos sectores, generando nuevos
empleos, lo que, eventualmente, ayu-
dard a diversos seciores nacionales,
aungue ello no sucederd con la cons-
truccidn mexicana, donde &l panora-
ma seguird siendo complicado. T
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en los mercados

Dos velocidades

» Las exportaciones, en mdximos histéricos...
» Las importaciones, estancadas..

Por primera vez en su historia, México reporta un supe-
ravit de 25,182 mdd en su balanza comercial. Tan solo en
septiembre, 1a diferencia entre exportacionss e importacio-
nes es de 6,224 mdd, lo que, lejos de ser una buena noticia,
refleja el deterioro v el rezago de la economia mexicana frente
a la recuperacion del resto del mundo.

Mientras que la demanda global provoca que las expor-
taciones nacionales crezean de forma importante, el estan-
camiento del mercado interno provoca que las importacio-
nes se ralenticen en su recuperacién.

El valor de las exportaciones de mercancias en octubre
fue de 41,945 mdd, monto superior en 2.9% al del mismo
mes de 2019. Dicha tasa fie resultado neto de un crecimiento
de 4.5% en las exportaciones no petroleras v de una reduc-
cion de -30.2% en las petroleras. Al interior de las exporta-
ciones no petroleras, las dirigidas a EU avanzaron 4.7% a
tasa anual v 1as canalizadas al resto del mundo lo hicieron
en 3.2 por ciento.

Las exportaciones de productos manufacturados en oc-
tubre de 2020 alcanzaron 38,335 mdd, lo que representd un
alza de 3.3% atasa anual Las vanaciones anuales mas im-
portantes se observaron en las exportacionss de productos
de la minerometalurgia (13.3%), productos automotrices
(12.8%), alimentos, bebidas ytabaco (8.4%), v productos de
plastico v de caucho (3.9%2). A su vez, el aumento amial en
las exportaciones de productos automotrices se derivo de

incrementos de 15 4% en las ventas canalizadas a EU v

de 1.4% en las dirigidas a otros mercados.

El valor de 1as exportaciones agropecuarias v pesqueras
en octubre del afio en curso fue de 1,452 mdd, monto que
mmplicd un avance amial de 5.7%. Los crecinientos mas im-
portantes se registraron en las exportaciones de meldn,
sandia v papaya (88. 1%0), jitomate (27%), pepino (23.1%),
ganado vacuno (21.5%) v legumbres v hortalizas frescas
(7.8%). En contraste, los retrocesos anuales mas relevantes
se presentaron en las exportaciones de camardn congelado

(-18.2%) v aguacate (-11.1%). En cuanto a las exportaciones
extractivas se ubicaron en 873 mdd, con una tasa anual de
66.4 por ciento.

Sin expectativas de crecimiento interno

Las importaciones de bienes de consumo sumaron 4,051
mdd, ciffa que se tradujo en un decremento anval de -34.4%.
Dicha taza fiue resultade de disminuciones de -31% en las
importaciones de bienes de consumo no petroleros v de
-43 9% en las de bienes de consumo petroleros (gasolina v
gas butano v propano). No se trata de un aumento 1a pro-
duccion de refinados nacionales, sino una fierte caida en el
consumo global de gasolina, ademis de menores expectati-
vas de ventas futuras, lo que ha provecado 1a caida en las
importaciones de bienes de consumo final.

Por su parte, en octubre de 2020 se importaron bienes de
uso intermedio por un valor de 28,457 mdd, nivel inferior en
-9 2% al reportado en igual mes de 2019, A su vez, este re-
troceso anual se origing de reducciones de 7.8% en las
importaciones de bienes de uso intermedio no petroleros v
de 26.5% en las de productos de uso intermedio petroleros.

Respecto a las importaciones de bienes de capital, en el
mes de referencia alcanzaron 3,213 mdd, lo cual implico un
descenso anual de -18.3%. La caida en la importacién de
bienes de capital muestra el desanimo v reducidas expecta-
tivas de crecimiento fituro por parte de los empresarios e
inversionistas, quienes deciden va no mvertir en magquinaria
v equipo. No hay nuevas ampliaciones en puerta, tampoco
hay nuevas inversiones.

Perspectivas:

Las exportaciones suben gracias al apove gque han
dado ofros gobiernos a sus ciudadanos y empresas, misn-
tras gue las importaciones caen por la falia de apoyos
locales. El superdvit comercial es mussira de la ineptitud
v terquedad con que s¢ ha mangiado la pandemia. T
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ESTIMACIONES PROFIAS DE TENDENCIAS

HORIZONTE FINANCIERO
Sobran dolares en México...

va prometid reconocer su derrota si
el Colegic Electoral, este 14 de di-

Inflacion menszual (Moviembre) 0.10 - 0.30% Conforme pasan los meses, el ciembre, asi lo zefiala

Inflacion 2020 (zmual) 3.00-3.00% peso se ha fortalecido frente al do- Sin embargo, Ia depreciacion cam-
Ega;ﬁ 2021 (anual) - 3-001-;6%5;35 lar desde que se deprecid el 23 de  biaria en México también se expli-
PIB,.U,I( o - ﬂ?_( ' j marzo de este afio v llegd a25.1350,  ca, en buena medida, por todos los

2021 {anual) 2.00 - 4.00% : . - : )

Cates 28 (2020) £.00-4.50% producto de la fuerte salida de "ca-  dblares que estan llegando al pais,
Tipo de Cambio 2020 18.20 - 25.00 nacional. Al cierre de estaedicion,  cional v el claro proposito de Ban-
Tipo de Cambic 2021 20.50 - 23.00 el dolar operaen 19.7751, todavia  xico de atraer dolares "golondrinos”

INDICADORES FINANCIEROS

por encima de los 18.66 en cerrd
en diciembre de 2019.

al pais para tratar de evitar que la
inflacion se salga de control. Ban-

iﬂm:mgN bre en Mini 06105 Por un lado, el dolar se ha de-  xico ha sido muy claro: "la politica
I e A 26810 Dilitado: empezo el afioen 1.1220  monetaria debe ser atractiva para
Inflacicn de Octubre en EU 0.045%  por euro, v al cierre de esta edicion, el inversionista”.
Infacién EU acumulada 2020 0.728%  a pesar de las medidas de contin- Mientras que antes de la pande-
DifInflac Acumulzdz en el 2020 Db vs EU 0.190%  gencia que ha llevado Furopa opera  mia México tenia déficit con el resto
e e e o ooy 12120, Hay incertidumbre por el mindo —s decir, salian mis
Brecha inflacionaria ult | 2m (puntos porcentualss)-2.770% 10 /Que pueda pasar con Trump, quien  dolares de los que entraban— ahora
1. EL PESO
EXPECTATIVA INFLACIONARIA
e SR Sl e oacouss [V aLog Diamio D La UDI
Bancaric-Ventanilla $18.650  $20.050  meresms e mm wm
FECHL VALOR
Interbancario 43 hrs-Banxico $19.762  $19.771 [REMERRDTTEODIINSSHIINSD 25 de Noviembre 6.600860
08-Tun-20 324 :':.ﬁ: :':.49 26 da Woviembre 6.501154
. . . . 22-Tum-20 321 364 346 - - 3
Dolar Hoy v= Dolar Dic 31 - 2019 £17.750 §519.150 06-Tul-20 170 3.52 3.40 1 de 3Eﬁ'l_EJHbUE 6.601348
Diferanciz 4.700%  21-Tun-20 344 340 3.40 8 de MNoviembre 6.601342
Sobreval o Subval Hoy fente Dic 450105 | 04-Ago-20 367 358 5.40 29 d=  Noviembre 6.601736
3. INDICADORES DE REFERENCIA M-fzetn D00 1& 3 30 de Noviembra 6.601930
LAY : _ 08-%ep20 376 373 3.40 : & Diciesbre £ 603124
Tasza primaria de Cetes (1) 28 dias 4.350% | 21-Sep-20 3.85 3.55 3.40 —— b
Costo Percentual Promedio (Noviembrs) 3370%  06-Oct-20  3.33  3.64 350 i & Diclembre 85021318
Taza: de Interés Interbancarias 20-0ct-20  3.73 3.63 3.48 i de  Diciembra 6.602512
a - - . 00.-Mov-20 3 .88 3.55 3.52 4 d= Diciemhre  5.50270&
Equilibrio (TIIE) 28 dias 4483 3 =
Equilibris (TTIE) 81 dias 4.473% : - - 5 de D}qembm 6.602200
Indice BMV 43,646.03  metss oficiales de inflaciin R L s yriu ﬁﬁﬂf—f‘-“*
Crecimiento Acumulade 2020 0.241% ks Ci g8 Dictembrz  €.603258
Prims Rats EE UUL 3.250% ,3‘1; . f;': : e Diclembrz 6503482
Libor (délares, tras meses) 0.226% 017§ iu : E‘?*’“”fe :-:g;g_g
Crecimiento anual M1(2) (2 Octubre 2020) 18.000% 018 £83% e e
Crecimiento amaal M4(3) (a2 Octubre 2020 4 300% 018 LE3% L
Financiamiento bancanl;ej I: : Farmie: Infoel Fuente: Banco de Mléxico
emprasarizl (a Octubra 20207 -1.600%
Crecimiento Anual Captacion en Banceos 0.000%

20-Nov-10 27-Now-20
Baze monetaria (A)

[millomes pesos) £1,995,106 §1.989.141

TasAs DE INTERES DE DEUDA PRIVADA
POR CIENTOD ANTAL

2018 2018 2020 War. en pis.
Rezervasz internacionalez (B) porcentuales
(millones de dolares) 5154330 31942ER Dic. Dic. Jul. Ago. Sep. Oct Sep.20-0Oct.20
Credito interno neto (A-B en pezoz) Valores Privadosi1
{millones de pesas) ($1.950,804 (51 506.330)  Corto Plazoi2 296 808 617 583 581 546 (0.35)
Mediano Plazoi3
En pesos 10.04 258 4.3 870 6688 621 013
(I} Fendimisnto anual ofrecide por el Banco A tzsa fija 10.27 847 684 701 7.05 7.25 0.20
de México 2 los mtermediarios financieros. A tasa varisble a.Te 873 867 632 620 620 000
(X} Ml = Billetes v monadas en poder del piblico més En udis 5.51 480 422 400 403 404 0.0

cuentas de cheques.

M4 = Suma de todos los agregados momstarios. El
dinero en su definicidn mas amplia incloyende
mstrumentos financieres de corto v largo plazes.

1'Valores anttidos an €] pais por empresas & mstitucionss financisras no bancarias. 2Tasa promedio ponds-
rada de Ias colocaciones de deuda peivada, 2 un plazo de heasta un afio, expresadaen curva de 28 des. Inchuye
unicaments cenificados bursatile: 3 Rendintanto 2l vencimisnto promedio ponderado de l2s emisionas en
circalzcion, con un plaze mayor 2 m 2fie, 2 ceme del mes Fuente: Banoo de Maxice con informacion pro-
porcioneda por VALMEE. v Bolsa Medcana de Valores.
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la situacion es al revés: hay superavit, es
decir, enfran mas dolares de los que salen.

Porun lado, 1a balanza comercial, que
en octubre de 2019 tenia un déficit de -223
mdd, para octubre 2020 tiene un supera-
vit historico de 25,182 mdd en los primeros
10 meses del afio. La Balanza de Pagos,
que incluye todas las operaciones de bie-
nes v servicios con el exterior, muestra

Fecha Variacion Fromedio
[RL] pesnsdls.
Dic-19 -1.09% 10114
Ene-20 -1.65% 13.7280
Fab-20 0.18% 18.832
Mar-20 18.08% 21.238
Abr-20 9.27% 24180
May-20 -3.47T% 23 455
Jun-20 -4.70% 23352
Jul-20 0.36% 211,433
Ago-20 -1.01% 21.206
Bap-20 -1.38% 21.678
Oct-20 -1.70% 21.291
Hov-20 -4.28% 20,379
Dic-20 -2.10% 19251
Paridad Prom 2015 15.8219
Paridad Prom 2016 18.6927
Paridad Prom 2017 18.9144
Paridad Prom 2018 192385
Paridad Prom 2019 12.1580
Paridad Prom 2020 21.6140
Depreciacion 2000-2006 15.42%
Depreciacién 2007-2012 20.45%
Depreciacion 2000-2006 15.42%
Depreciacién 2007-2012 20.45%
Depreciacion 2012-2013  50.63%
Depreciacién 2019-2020 11 36%

Laz cifra: pozitivas indican depreciacicm,
laz negativaz uma apreciscion del peso

Divisas ¥ METALES

EN FES0S
Compra Venta

Dalar EU 18.65 20.05
Euro 23.50 14 .45
Libra Esterlina 26.10 17.05
Ven Japomés 0.19 0.20
Franco Suizo 21.65 12.60
Dolar Canads 14.00 15.80
Metalesz

Centenario 38,800.00 47,700.00
Arzteca 16,220.00 20,580.00
Hidalgo 8,110.00 10,290.00
COnza Oro 35,300.00 38,300.00
Cmnza Plata 532.00 &00.00

un superavit de 17,498 mdd al cierre de
septiembre, v todo indica que se seguira
ampliando. Por =i fuera poco, como es-
peraba Barwico, 1as elevadas tasas de in-
terés han atraido "capitales golondrines”
en octubre v noviembre por 9,565 mdd,
los cuales suman 95,004 mdd al 25 de no-
viembre de 2020, frente a los 77.970
mdd que llegaron a estar en abril v lejos

Fururos peL Peso v CME

Mes Pesoz por dolar
Dic-20 127707
Ens-21 12 8203
Mlar-21 102561
Jun-21 20.1613
ep-21 203708
FoRWARD TEORICO DOLAR
Mz Pezos por dolar
Dic-21 20 4888
Jun-22 20,8284
Dic-23 218513
Dhc-24 2125326
Jun-27
Mlav-19

Ezta
Iemana
MERCADODE DINEROD
Catez 2§ dias 4.35%
Cetes 01 dias 4.34%
Papel Comercial a 28 dias 5.10%
Papel Comercial a 21 diasz 5.00%
Ohlizacionss 5.60%
Indice Inmex v BMV Fibras
Inmex 2,668.75
BMAW Fibraz 21653

OTRAS INVERSIONES
Metales preciosos (dolars: por onza en Lomdres)

Oro (délares/onza) 1,843.00
Plata (dolares’onza) 1423
BANCARIAS

T-Bills de ETLA. a 30 dias 0.07%
T-Bill: de EUA 2 20 dias 0.09%

Las Memores Tasas NOMINALES

Ewtre 250,000 v 500,000 pesos
Perzomas fizicas v morales
Eendimiento: anuales

7 dias

BanBajio

Cibanco

Banorte

13 dias

Banorte

BanBajio

Cibkanco

91 dias

Banorte

Cibanco

BanBajio

Abr-20

May-20
Jun-20
Tul-20
Age-20
Sep-20
Oct-20
Nov-20
Dhic-20

2009 (promedia)
2010 (promedio)
2011 (promedia)

2012 (promedio)101.08

2013 (promedio)
2014 (promedio)
2015 (promedia)
2016 (promedia)
2017 (promedia)
2018 (promedio)
2019 (promedia)
2020 (promedio)
Fuente: Infosel

Percios or 14 Mrzcra Myocams oe
Prrroieo ne ExporTacion
(dlares por barril)
Precie Objetive Dif.
Mezcla Gobiermo dlls.
.23 40,00 (36.7T)
24.50 40,00 {2450}
33.56 40.00 {15.449)
37.58 40,00 {11.41}
4031 40.00 (3.69)
37.74 40,00 {11.26}
36.46 40.00 {12.549)
38.73 40,00 {1027}
43.79 40000 (521}
57.34  T0.00 {12.66}
71.66  50.00 12.58
0328  65.40 27.88
84.00 16.12
2013 B6.00 13.13
85.06 8000 (0.24)
4436  T0.00 (34.6%)
35.80 50.00 {14.10}
46.45 4200 4.45
£2.04 4850 13.54
56.08  55.00 1.08
35.05  48.50 {13.45)

31-Dric-19 31-Dic-18 10-Dic-17
5% B.17% T7.22%
T37T% B.31% T.36%
3.00% B.92% 7.97%
3.12% 2.06% 211%
§.50% 0.42% 5.47%
1,557.35 21,460.27 206850
14804 18712 232 63
1,514.73 1,279.00 1,226.50
1547 15.47 16.87
1.48% 21.44% 18%
1.55% 2.45% 1.39%
INVERSIONES EN DOLARES
Cotizaciones Interbancarias
Rendimiento anuoal
Plazo Taza
1 mes 0.07%
3 meze: 0.08%
4§ meszez 0.09%
2 aBios 0.14%
5 abos 0.42%
10 afios 0.97%
30 afioz 1.74%
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...lo gue aprecia al peso
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PROYECCIONES DE TASAS REALES CON CETES PROYECCIONES DE TASAS REALES CON CETES
A 18 pias, CALCULADA EN UDIS A 91 piss, cALCULADA EN TDIS

L Tasa mominal Taza real, descomtada la inflacidn

Taza pominzl Taza real, descontada la inflacid
Escenario de inflacidn calculado con Udis

Calculada con UDIS

Col CETES 03-Dic-20  10-Ddc-20 17-Dic-20 24-Dic-20 Col CETES 03-Dic-20  10-Dic-20 17-Dic-20 24-Dic-20
Vmto 31-Dic-20 07-Ene-11 14-Ene-21 11-Ene-1 Vmio 04-Mar-21 11-hlar-21 18-Mar-21 25-Mar-211
4.48 -1.80 1.56 1.56 1.42

4.73 1.62 1.51 1.51 1.47 4.47 -1.68 1.77 1.88 1.97
408 .17 1.06 .06 1.8z 4.72 1.01 2.01 113 221
5.23 1.42 1.31 1.31 2.17 4.97 1.16 2.26 2.37 2.47
5.48 .67 1.56 1.36 1.4z 512 1.51 2.51 2.62 2.72
5.73 1.02 1.81 1.81 1.67 5.47 2.75 2.76 187 2.96
5.08 3.17 3.06 3.06 2.92 5.72 3.00 3.01 3.12 3.21
65.23 3.42 3.31 330 317 5.97 3.25 3.26 3.37 3.46
6.48 3.67 3.56 3.55 34z 6.12 3.50 3.50 3.62 371
65.73 3.02 3.81 380 3.47 6.47 3.75 3.73 3.86 3.96
6.08 4.17 4.06 4.03 3.8z 6.72 EN 4.00 4.11 4.11
7.23 4.41 4.31 4.30 4.17 6.97 4.14 4.15 436 4.43
T.48 4.66 4.56 4.53 4.41 7322 4.48 4.50 4.61 4.70
7.73 4.01 4.51 4.50 4.66 7.47 4.74 4.75 4.86 4.93
T.08 3.16 5.06 5.03 4.91 7.72 4.02 .80 5.11 5.20

de los 118,376 mdd de niveles previos
a la pandemia.

Barico ahora tiene mas espacio para
seguir bajando su tasa v reducir 1a lle-
gada de mas "capitales golondrinos”.

HORIZONTE CAMBIARIO

El Tipo de Cambio cerrd la semana
por debajo de 19.80 pesos, en momen-
tos donde hay tranquilidad estructural,
va que Standard & Poor's mantuvo en
EBB la calificacion soberana por enci-
ma del BBBE- de Fitch. Ya solo falta
Moody's.

El petroleo WTI concluye en 46.26
dolares por barril, después de la timida
reduccion del recorte de 1a OPEP de sélo
500,000 barriles diarios a partir de ene-
ro de 2021. Al parecer, las medidas de
confinamiento no estan afectando 1a de-
manda como se esperaba.

El oro, muuy tranquilo, operaen 1,838
dolares la onza, mientras que el euro
sigue subiendo v operaen 1.2120.

CREDITO
Banxico tiene espacio para bajar su
tasa de referencia.

INVERSIONES

En dolar hay tres opciones. Uno: si
compra v vende: rompe los 19.80. Va-
mos 3 vender 1a posicion; puede llegara
19.15. 5i supera 20.00 pesos, volveriamos
a comprar con salida s1 baja de ese ni-
vel. Dos, mas conservador: comprar pa-
peles en pesos, con tasa de 4.25% de
corto plazo. Plazos largos especulativos
en pesos. Tres: hay buenos papeles de
deuda para portafolios que superen los
5 millones que cotizan en dolares v pa-
gan 5.50 - §.00% amual ya sin problemas

cambiarios; por mucho, la mejor opcion
en portafolios de mediano v largo pla-
zos, mas de 12 meses.

La BMV supera los 44,000 v baja
Cierra en 43,646 .03. Comprames al su-
perar 41 800. Vamos a vender =1 baja
de 43 400 para hacer utilidades rapidas.
51 baja v rebota por encima de 43,600,
volvemos a comprar con salida en 43 400.

El euro opera en 1.2120, estamos
fiera. El oro cierra en 1,838 dolares la
onza, estamos fiuera. Vamos a comprar
de nuevo si supera los 1,860 ddlares,
con venta si rebasa los 1,940 v salida =1
baja de 1.860.

EnFenta Fija, siesti en dolares, pla-
zos cortos. Las tasas en EU va bajaron
muche vy pedrian no subir en lo que res-
ta del ano. En pesos, plazos cortos v
largos de forma especulativa. T



BMV: regresa a numeros negros

Por primera vez desde el inicio de la
pandemia la BMV registra un alza en lo
que va del afio al obtener una extraordi-
naria ganancia de 4.73% en I semana v
ubicarse 0.24% por encima de su cierre
de 2019 En dolares, [a BMV pierde -4.30
por 13 depreciacion cambiaria, pero en la
semana gand §.24 por ciento.

Loz constantes anuncios sobre nue-
vas vacunas v los planes de vacunacion
que estan elaborando los paises desarro-
llados, a pesar de 1as muevas medidas de
aislamiento social que se han decretado
€11 VArlas Naciones, provocan ophinismo en
los mercados bursatiles de todo el mundo,
e incluso el petroleo toca maximos en los
oltimes § meses.

En EU el Dow Jones gand 1.02% v
‘en el afio sube 5.9%; el S&P 500 registra
un alza de 1.57% en la semana v acumnla
una rentabilidad de 14 38% en 2020; v el
Nasdag 100 sube 2.2% en los ultimos siete
dias v gana 43 46% en el afio. A pesar
de estas alzas tan importantes, el exceso de
liquidez ha provocado un aumento en los
precios de las criptomoenedas v, en me-

nor medida, del oro v la plata, que tam-

bién se han visto beneficiados.

Dependiendo de como se desarrollen
las campafias de vacunacion masivas, se
desenvolveran los mercados bursatiles de
todo el mundo. A estas campafias se han
sumado personalidades reconocidas para
tratar de generar confianza entre la po-
blacidn en general, en momentos donde
hay personas que han esparcido rumo-
125 sobre los posibles efectos colaterales
de las mismas.

Hay emisoras interesantes que file-
ron nuy castigadas durante 1a pandemia
v podrian tener un regreso importarte en
los proximoes & a 9 meses.

Perspectivas:

Compramos al superar 41,800; cie-
rra en 43,646.03. 51 baja de 43,400,
vendemos, pero comprariamos si re-
bota en 43,600. 2020, después de todo,
podria traer rendimientos posifivos
anuales. T

Mayor informacion ¥ suscripciones:
309535 42

Afio 35, Niim. 1707, SECCION B. 07 de diciembre de 2020

Tendencias

paraelinversionista

RErDIMIERTOS ACTMILADOS

Ultimo valor Semana VarSem 31-Dic-18 31-Dic-19 2019 2020
Cates 2 29 dias 435% 428% 007%  817%  723% 6.69%  510%
IPYC 4364603 4167430 473% 4164027 4354102 436%  024%
Dow Jones 3021826 2991037 103% 2331746 1353844 2234%  589%
S&P 500 3.699.12 363837 167% 250683 323078 2888% 14.50%
Dax 30 1329896 1333368 -028% 1035896 1324501 2348%  0.38%
Cacdl 5.600.13 539818 020% 473069 597306 2637% 6.17%
Ora (usd por oz.) 184300 177930 3.358% 127900 151400 1837% 21.73%
Plata (usd por oz 2423 2314 471% 1547 1805 1668% 34.25%
Inflacidn 343% 343% 483%  283% 283%  2.81%
Délar 19.77 2008 -1.32% 1967 1995 141% 0.587%
Poreafolios de Tendencias
Consarvader 310%  2.26%
Asrazivo 6£.04% -L10%

L& BMY RECIBE UNANVACUNADE OPTIMISMO

azime s

amnr

anams 1mmn

Jzetir] (amuala s oMiDzo1d AamJ g aleloNDzone (amulylalaonplmee lamyly aleloND

Laz nEnaEs ¥ ias pEoRES DEL IPYC =9 Lo QUE va DEL 2020

Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
AXTEL CPO 164.82 GFAMSA A (91.93)
LACOMER UBC 79.26 SPORT s (61.59)
PE&OLES * 68.71 HOMEX = (56.52)
CEMEX CPO 99.23 AZTECA CPO (54.55)
SITES B-1 54.93 AERDMEX * (54.03)
GMEXICO B 54 50 GENTERA (53.62)
MEDICA B 43.04 FIHO 12 (52.58)
AGUA * 39.35 CREAL = (30.57)
CUERVD * 35.47 GICSA B (20.07)
BIMBO A 26.29 HCITY £ (42.93)




EL MercaDo Y su ENTORNO

OPEP reduce recortes.- Después de 4
dias de arduas negociaciones, los paises
miembros de 1a OPEP decidieron reducir
su recorte de produccion en 300,000 ba-
rriles diarios a partir de enero de 2021 El
recorte pasara de 7.7 a 7.2 mbd v tendra
un comité que, mes con mes, revise el mer-
cado v haga propuestas para producir mas
o menos, dependiendo de la evolucion de
la demanda mundial de crudo.

Hay paises que quisieran que el petroleo
primero regresara a 60 dolares el barril antes
que invectar mas crudo al mundo; hay
otros que prefieren vender una mayor can-

tidad en comparacion a las ciffas actuales.
Depende de los costos de produccion de
cada pais, donde cada uno MAXIMIza sus
utilidades, pero la OPEP parece sentirse
comoda con precios superiores a 40 do-
lares el barril de crudo WTL

Mientras que se esperaba que entre 2020
v 2021 la demanda v consumo mundial de
petroleo superara por primera vez los 100
millones de barriles diarios (mbd) por el
Covid-19, el consumo en 1a primera mitad
de 2020 nury probablemente se ubicd entre
86 v 88 mbd, venla segunda mitad rondo
entre 88 v 90 mbd. Diversos analisis se-

fialan que l1a humanidad va no superara
los 100 mbd por la transicidn energética.
Diversas empresas petroleras invierten
mas en energias renovables que en mievas
exploraciones. En Ecuador se canceld una
refineria para dar pasoaun parque solar. Al
clerre de esta edicion, Dinamarca —el mayor
productor de crudo de Europa con 140,000
bd— dice que en 2050 conchuira 1a exfraccion
de crudo del Mar del Nerte. Poco a poco el
nmmndo le dice adids a 1a era del petréleo vde
los combnstibles fosiles, conforme més paises
ponen metas para que sus economias sean
neutrales en emision de carbono. (T

Rendimiento acumulado en %

INDICADORES .
DE MERCADOS Hace uns En el pericdo
ACCIONARIOS 04-Dic-10 zemana J1-Die-1%  31-Diec-15 15-Die-17 Sem 2010 2018-2020 2017-2020
IByC 4364603 4167430 43541.02 4164027 4533442 473% 0.24% 481% -11.57%
IP¥C en dolares 2,206.15  2,074.50 2,308.13 2,118.57 2,510.03 6.33% 44I% 4.11% -12.11%
Dow Jones Industial 30,218.26 2991037 2853844 1332746 2471922 1.03% 5.89% 29354% 2215%
Masdag Composite 1246423 1220585 8.972.60 6,635.28 6.903.39 2.12% 3891% 87.85% B0.55%
Bovespa 113, 75022 11057547 11584534 87887126 7640208 287% -1.64% 2943% 43 88%
Warval 5473038 35542726 41467141 30,292 .55 30,065.61 -1.26% 31.34% 30.67% B2.04%
Financial Times 6.550.23 6.367.58 7,542.44 6,728.13 7.687.T7 2.87% -13.16% -1.64% -14 B0%
Mikkai 2675124 2664471  23.636.62 20,014.77 2276454 0.40% 13.08% 3366% 17.51%
Tipo de Cambio Fix 12.78 20,09 18.86 18,65 19.66 -1.50% 457% 0.67% 1.51%
Euro 12127 1.1960 1.1220 1.1470 1.1933 1.40% B.08% 573% 1.12%
Yen 104.18 104.06 108.67 110.32 112.50 0.12% 4. 13% -5.56% -1.40%
LA5 B0CSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
e e e e | e JEREL [AFCE T B SE AGENDA SEMANAL
112580 48,730 .
H 07 Diciembre (Meéx).- Formacion bru-
- y s ta de capital fijo a septiembre. _
07 Diciembre (Meéx).- Consumo privado
7250, f 387 ;‘# Hi a septiembre.
N\. . 08 Diciembre (Méx).- Productividad v
= At = costo laboral al 3T20.
I 08 Diciembre (EU).- Productividad v
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A Brasm A ARGENTINA 09 Diciembre (.‘[és].- Inflacion al con-
sumidor v productor a noviembre.
= [ oo e e | e HIKHI (PCPac) T SOOE 2 09 DlClEmh.rE BIE‘I}'_ P[.B ]I.Jur enti-
dad federativa, 2019 preliminar.
= = 10 Diciembre (Méx).- Balanza co-
- o mercial revisada a ocrubre.
’ 10 Diciembre (EU).- Inflacion al con-
wace | 1zl sumidor a noviembre.
11 Diciembre (Meéx).- Actividad indus-
s 1y i trial a octubre.
”"FRM 11 Diciembre (EU).- Inflacién al pro-
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Las EMPRESAS Y sus ACCIONES

Departamentales: ;viene el rebote?

Después de varios meses cerradas v con los peores reportes
de ventas en 1a historia en el segundo trimestre del afio (2T20),
las tiendas departamentales han reabierto sus puertas, v aun-
que es polémica la decision de no cerrarlas nuevamente, el
mantenerlas abiertas se traduce en ingresos en la mejor tem-
porada del afio, lo que debera reflejarse en el precio de las
emisoras del sector en los proximos meses.

Empezamos con LIVERPOOL, que antes de la pandemia
lideraba el sector por ingresos. Sufrio mucho por el cierre de
sus locales, v su estrategia de comercio electronico no fie tan
exitosa como se esperaba. Hacia el inicio del 3T20 poco mas
del 50% de los almacenes v tiendas se encontraban en opera-
cion; al 30 de septiembre, el 100% de los 122 almacenes
Liverpool, 165 tiendas Suburbia v 28 centros comerciales se
encuentran en operacién, aungue con restricciones en cuanto
a afore, horarios ¥, en ciertos casos, limitacion de apertura en fi-
nes de semana. En términos técnicos, Liverpool clerra en 74 .40
pesos por accion v ha iniciado un rebote muy interesante desde
los 60 pesos de inicios de noviembre. Es compra especulativa,

GRUPOS DEPARTAMIENTALES AL TERCER TRIME STRE DE 2020

log O
J— VENTAS HETAS ACTIVO TOTAL

11 TRIM. 2015[II TRIML 2020] CREC. Il TRIM 2015]IN TRIM. 2020] CREC.
LVERCL (2.7 186,662, 457| 200,066,530 7.7
ELEKTRA a.2%|
EEANBOR [CELy
e&rH 5.2%|
CEAMSA [P )
J— PASNVO TOTAL PASIVNACTIVO

I TRINL 2015]I TRIML 2020] CREC. Il TRIM 2015]IN TRIM. 2020] CREL,
LVERCL 5B, 57S  15.0%| 2456 o767 3.0
ELEKTRA 281.561,157]  116% TLe7| 7508 at|
EEANBOR 17005, 700 (221%) 4012 34,08 [0y
ePH aTEET] 118 4504
CEAMSA 25 BR.067] (507 A8 13373 4378

UTILIDAD BRUTA UTILIDAD NETA

I SORA T TRIM. 2020 CRELC.
LVERCL [FEE E
ELEKTRA E03,73E)  (ESE)
EEANBOR 278,541 (B4 6%)
e&rH (101,408 (1750
CEAMSA 30, £ 74, (B )
EMISORA
VERCL [11.30%}
ELEKTRA (2718
EEANBOR 11w (E25%)
e&rH ey (1aamy
CEAMSA oratess| 27248
Fuente: Elabormcan de TEF, oon dabos de |a BAN.

con salida si baja de 66 pesos, pero buscamos 90 pesos en los
proximos 12 meses.

ELEKTRA, que inclirye las operaciones de Banco Arteca lo
que le pemmitic mantener abiertas sus tiendas durante 1a pandemia,
&5 1a inica emisora del sector que reporta un incremento de sus
ingresos. La dispersion de recursos del gobierno para becas,
petsiones, efc., le genera clientes constantes. En ténminos téc-
nicos cierra en 1,.309.79 pesos, a pesar de los elevados niveles
de cartera vencida del banco, pero sus ciffas findamentales
son buenas. Es compra especulativa; buscamos los 1,400 pe-
508, pero nos saldriamos si baja de 1,230 pesos. La ganancia
parece reducida en comparacion al riesgo en este momento.

GSANBOR es una emisora que no ha reaccionado hasta
el momento. Los inversionistas, mas que una tienda departa-
mental, lo consideran una cadena de restaurantes que, ademas,
vende diversos productos, aungue muchos de sus clientes van
a las sucursales bancarias de Inbursa. En 17 99 consideramos
que es un buen precio para comprar acciones, aungue no des-
cartamos que pueda bajar a 17.00 pesos nuevamente. Es para
inversiones con horizonte de 12 a 18 meses, pero el rendimiento
esperado puede ser interesante, va que es muy probable que
supere esta crisis, lo que muchas cadenas de restaurantes podrian
no lograr. Compra si baja a 17.00, con salida si rompe 16.30,
para portafolios que busquen inversiones a 12 - 24 meses.

GPH e una emisora muy poco bursatil, per lo que no po-
demos emitir una opinion al respecto.

GFAMSA entrd al negocio bancario v quebrd. Ahora sus
tiendas estan en serios problemas, al grado de haber entrado a
reestructura. Estamos fiera, aunque, como en cualquier rees-
tructura, puede haber regresos muy interesantes para inversio-
nistas de nicho que les gustan las emisoras con problemas.

Perspectivas:

El rebote ha iniciado en las fiendas depariamentales,
aungue, como en todo proceso, el caming v comportamisnto
serd diferenfe en cada caso. T

LIVEPOL: compra especulativa ELEKTRA: compra especulativa

GEAMEBOR: esta barata GFAMSA: Estamos fuers
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INDICE

IFYC

INMEX
MATERIALES
INDUSTERIAL

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE
SALUD

SERVICIOS FINANCIEROS

SEFVICIOE DE TELECOMUNICACIONES

Fuente: Elaboracion propia con datos de la BMV

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO

PRECIOS AL
04DIC'20
43,646.03

266873

83954
11147
90568
§25.88
47580

8528
73536

31DIC'19
43.541.02
755715
1166
23196
1,035.50
82194
45440
88.19
79291

31DIC'1S
41,640.27
246917
621.01
217.23
905.79
798.79
42620
§5.38
766.74

REND 2018
46%
3.6%

£1.3%)
72%
14.8%
2.8%
B.6%
3.3%
3.4%

EENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES

REND 2020
0.2%
4.4%
373%
(9.2%)
(12.9%)
0.8%

4.79%
(3. 3%}
(4.7%)

EMISORA SERIE PRECIO VARIAC PORCENTUAL

04{12/2020 DIA

AC - 102.91 -1.28
ALFA A 16.82 0.06
ALSEA - 2361 0.80
AMX L 14.65 0.00
ASUR B 302.61 -1.66
BBAJIO o 2741 3.16
BIMBO A 43 .48 0.05
BOLSA A 4515 -3.11
CENMEX CPO 10.99 3.88
CUERVD = A7 63 -0.02
ELEKTRA - 1,309.79 0.73
FEMSA UBD 151.36 -0.07
GAP B 209.00 -3.24
GCARSD Al 4915 -0.02
GCC - 113.18 1.72
GENTERA - 5.03 4.51
GFINBUR o 20.40 -0.73
GFMNORTE o 109.05 -1.48
GMEXICD B 80.28 -1.058
GRUMA B 231.18 1.82
IEMNOWVA - 77.39 -2.16
KIMBER A 3366 -2.24
KIOF UBL 9292 0.86
LAB B 19.54 -0.98
LIVEROL C-1 74.40 2.80
MEGA CPOD 7399 0.7
OMA B 127.40 -2.82
ORBlA - 42.80 -2.01
PESOLES - 334.41 -4.58
PINFRA - 175.14 338
Q - 99.51 0.54
SITES B-1 21.69 1.47
TLEVISA CPO 33.66 -0.62
VESTA = Ty 019
WWALMEX - 54.64 -3.58

Fuente: INFOSEL con informacion de la BAMWY.

SEM
3.87 12.11
10.44  20.48
3.8z 45.57
081 12.43
-0.21 18.45
10.52 53.47
0.81 2.40
-2.46  -1.25
18.05  30.21
-0.48 4.87
3.04 8.05
413 2088
2.88 13.80
513 282
T.25 8.67
438 115.51
oc.e4  30.02
381 1742
1258 .37
0.1 1.17
T.48 8.65
1.23 5.88
5.30 11.84
-1.71 3.28
g.a3  33.86
0.78 1045
7.8 224
444 1530
2.3 -1.05
832 .46
020 14.82
1.26 14.82
476 190.36
-1.28 5.26
3.33 2.23

MES

2.83
T.27
-4z 52
-2.83
-14.53
-11.45
25.208
B.22
55.23
35.47
-5.66
-15.20
-5.97
-28.60
12.21
-53.82
-12.03
322
5480
19.00
-12.93
-10.24
-18.12
4.44
-20.73
-4.48
1017
8.15
55.71
-8.51
25.33
54.03
-24.14
11.158
0.80

TRIM MULTIPLOS

ACUM "20

=20
n-20
=20
=20
=20
n-20
=20
=20
=20
n-20
=20
=20
=20
n-20
=20
=20
=20
n-20
n-20
=20
=20
n-20
n-20
=20
=20
n-20
n-20
=20
=20
n-20
n-20
=20
=20
n-20
n-20

PfU

17.59
12.20
-8.04
32.36
33.31
T.72
2434
18.11
-4.23
30.74
-87.35
131.46
3428
16.86
12.22
0.00
10.24
9.64
1577
17.73
10.58
17.52
21.29
17.37
28.06
1023
31.09
32.56
-19.35
22.48
5.96
146.78
-39.56
12.711
23.76

P

1.42
1.08
3.82
5.71
2.65
0.83
2.2
3.85

1.01
R
3.25
2.20
5.33
118

1.58
0.74
0.28
1.48
214
3.1

1.01

20.08

1.64
2.22
0.85
0.7
4.81
1.74

1.38
1.85
228
3.07

1.22
0.87
.71

No. de
Acciones

1,764,283
4,808,211
338.578
56,853,043
300,000
1,188,032
4,522,858
582,888
15,273,880
3,854,040
233,382
3,578,226
261,000
2,260,015
337.400
1,812,574
6,557,381
2,883,457
7. 786,000
208,268
1,520,404
3,084,832
6,302,407
1,048,000
1,342,186
2,018,352
303,771
2,100,000
307,475
420,540
413,000
3,300,000
3,053,808
605,457
17,461,403

Valor del
Capital

181,562,380
B2,572,029
23,801,737
BE0.847,054
90,783,000
32,816,028
185,654,323
26,773,454
167,860,052
174,041,810
305,881,237
541,800,323
117,248,000
111,568,331
38,186,932
14,581,541
133,770,767
314,440,842
624.870,800
02,071,613
118,380,531
103,835,462
585,628,001
20,477,920
99,850,380
148,180,850
50,166,422
£0,280,000
132,919,865
75,220,582
41,087,630
71,577,000
102,784,554
22,813,012
054,081,040

P/U. Razon PrecioThilidad. Mids |2 relacion entre el pracio de mercado de unz zccion ¥ sa UPA (l2 utilidad de ]2 empresa en los ultimes cuatro trimestres repartzda 2 la BMV,

de acuerdo al Beletin B-10, dividi

da entrs el pumero de acciomes en circulacion). “Esta relacion e ER[IESA N “NECEs

" v tambien se llama 'm.l.tp.n

P/VL._ Razon Pracia Tlu]r en libros. Mide Ia relacion entre el precio de Ia accion ¥ &l zpct?_ cantahle ds la empresa, dividids entra &l mimern da acripnes an cinculacion E

czpital contzble e2 2l reportado por l2 emisor 2 la BMV,

d= acuerdo al Bolain B-10
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Informe Especial

Temas Clave para Empresas e Inversionistas

Siguen los riesgos para la Banca: Banxico

» dumenta el crédito al gobierno
*» Baja el crédito a empresas v personas

A pesar de que el sistema financiero ha mostrado re-
siliencia ante los retos que ha enfrentado, algunos riesgos de-
rivados de 13 pandemia podrian intensificarse en los proximos
meses, en opinidn del gobernador de Banxtico, Alejandro Diaz
de Letn.

Hasta el momento, el incremento en la captacion ban-
caria, producto de 1a forzada disminucion en el consume pri-
vado de diversos bienes v servicios, asi como las normas de
la CNBV que le permiten a los bancos no reportar como
pérdidas adeudos de créditos incobrables, le ha facilitado a
la Banca comercial que opera en Meéxico mantenerse a flote,

aungue sus utilidades han bajade de forma considerable v

la cartera tambien lo ha heche.

"Prevalece un entorno de alta mcertidumbre. Estamos su-
jetos a riesgos que podrian intensificarse. Como lo hemos
visto, algunos brotes que se han intensificado en algunas
economias avanzadas, de algunos cierres parciales o endu-
recimiento en l1as restricciones que tambien pudieran traducirse
de alguna manera en retos adicionales para las economias
v los sistemas financieros”. Entre las preocupaciones gue
destacd el gobemador de Banxico esta la concentracion de
préstamos que puedan tener clertas instituciones bancarias
en sectores econdmicos especialmente afectados por 1a pan-
demia como hoteles, restaurantes, lineas aéreas. centros
comerciales, gimmasios, cines, teatros, estadios, ete. Incluso
estados de la Bepiblica como Quintana oo, Baja Califormia
Sur, Nayarit, donde Ia planta laboral se ha reducido en mas del
30% v, en consecuencia, nmichos préstamos podrian no pagarse.
Aumenta colocacion de deuda

De acuerdo con cifras oficiales de Banxico, al cierre del
tercer trimestre de 2020 (3T20) el saldo del financiamiento
total al sector privado no financiero fue de 10.737 billones
de pesos v registro un alza de 1.0%. El financiamiento extemo
al sector privado no financiero fue de 125,500 mdd v tuvo
una variacion positiva, en términos de dolares, de 3.9%.
Respecto a sus componentes, el saldo de la emision de denda

de empresas mexicanas en el exterior aumentd 5.7%, mien-
tras que ¢l crédito externo se expandio 0.5%. ambas varia-
clones en términos de dolares.

Para dimensionar esta cifra, Pemex tiene una deuda exter-
na de 108,000 mdd v el sector piblico —que inchuye a Pemex,
CFE, Banca de desarrollo v gobierno— de 210,000 mdd.

Las empresas mexicanas estan recuperando la confianza
v aprovechando bajas tasas de interés a nivel global para
salir adelante. Aquéllas con oficinas en el extranjero saben
que la demanda global avanzard nmcho mas rapido que la
demanda nacional v que se esperan bajas tasas de interés en
los proximos afios a nivel mundial para promover una rapida
recuperacion de la economda, sobre todo en Europa v Japon.

La reduccion de tasas de inferés entre Meéxico v EU per-
mite reducir el costo de 1as coberturas cambiarias anuales e,
mncluso, s1 Banxico retoma en 2021 1a trayectoria descendiente
de 1a tasa de referencia desde el 4.25% actual, 2] costo finan-
clero de los créditos en dolares podria disminmir en los proxi-
mos meses. Regresa el apetito por endeudarse en dolares.
Mas crédito al gobierno

En octubre de 2020, el saldo del financiamiento otorgado
por la Banca comercial se ubicd en 7.616 billones de pesos,
lo que significd un incremento de 3.3 por ciento.

De los componentes de este indicador, el financiamiento
otorgado al sector privado, que constituve 63% del total, fiue
de 4.932 billones de pesos v bajo 2.8%. Por su parte, ¢l fi-
nanciamiento al sector poblico federal, que representa el 26%
del total otorgado por la Banca comercial, se situd en 1.973
billones de pesos, lo que implicd una variacion positiva de
24 4%, El saldo del financiamiento a los estados v munici-
pios, con una participacidn de 4% del financiamiento otorgado
por 1la Banca comercial, llego a 307,300 mdp, lo que se tradujo
en una disminucion de 2.6%. Por oltimo, el saldo del financia-
miento a otros sectores, que comprende el financiamiento al
IPAB v al Fonadin v confbrma 5% del total, se ubico en 403,400
mdp, un crecimiento de 1.3 por ciento.



Credito Vigente Otergade por la Banca Comercial al Sector Privado/
Taea e crecimianio
cmm Saldoz en m.m.p. '\l':;:::ﬂl'l BI'ISI'I'I.ITI;L . mglsa“"a:)ﬂtﬁ _
ap..
sepis | oct1s | Diets | sepa | octzo | B D{‘.E.ZI] 5320 oo
Cartera vigents fofal por desfine del credifo 48532 48413 48725 47721 47114 ES.E [80.5) [1-8) {2.5)
Consumo 1,053.0 1.057.3 1,08E.1 5855 S804 {TE.5) 5.1} oo [10.3)
Tarjelzs de crédito FA5E 06 4 4085 ABIB 3809 {35.4) 2.8y {11.6) [(12.5)
Mdmina 257.0 2582 258.2 2511 2528 (6.8) 0.5) 53 (-]
Personales 204.0 43 201.5 1718 1im2 (333 0.7) (19,0 [19.5)
Bienes de consuma duradem 158.8 1805 163.4 163.2 163.4 ag 0.2 (1.1) {1.8)
Aulomotriz 1452 4ED 148.6 148.2 146.1 0.1 0.2) [z (3.9)
Adguisicidn de bienes muebles 13.4 115 14.8 8.9 7.3 38 0.4 1.3 232
OHros 3T are 3B.5 I1E 23 {5.8) {1.3) {14.3) (18.0)
Wivlerida 5326 8892 S04.6 5802 3687 755 &85 4E 47
Interéis social 64.5 Bi3 2.7 576 584 [=8]] 1.2} 14.3) (14.4)
Media y residencial &18.1 B25G 842.0 B2 E 9123 BE.4 9.6 61 6.1
Empreess y pereonss Necas con aciividad empresariali2 28411 2E118 2,80E.2 27487 26848 T30 [81.3) oo {12}
Agrop. sibdcola y pesquers 100.2 021 11001 1025 10268 0.4 a1 (1.7 3.5
Minena 4.8 ari 0.1 0 3.3 (3.8) 0.7) (5.5) (13.a)
Electricidad, agua y gas 1.2 7.0 E.8 a3 g2 0T [T ] (1611 [14.2)
Construccdn 4475 4435 4401 474.4 4718 1 (2.8) 18 22
Indusina manuisciurem B10.3 5881 5743 B10.4 581.0 {17.1) [28.4) [3.B) 8.7)
Indusiria Aimentana 1128 1101 969 =0 1A (%] 2.0 {14.B) [11.1)
Indusiria gquimica 64.9 B41 62.5 67.2 83.3 [0y [3.9) (0.5) (2.0)
Fabricacon de prodiucios & base de minerales no meldlicos 62.2 sa.0 538 B5.3 58.4 {2.8) 9.0 1.1 §B.2)
Indusirias metalices bisicas #1.5 Bo1 7r.8 TAE 7549 4.2 2.7 7.3 %=1}
Fabricacion de equipo de imnspore B4 E1.0 57.2 &7T.6 513 T8 4.3 113 [18.1)
Oras actividades manubciureras 2288 PR 204 2418 2303 &5 (11.4) 26 {1.2)
Comescio 487.4 47ad 4R7.0 4598 2458 (32.8) (4.1} @3 [10.5)
Transpares, cormeas ¥ almacenamisnia 107.2 1064 110.3 1158 1805 4.2 4.9) 36 §0.2)
Informacidn en medios masos 111.7 JOET 108.2 118.4 111.8 52 B8} 1.8 0.7
Senicios nmobilanos y de alquiler de bienes muebles 14 2536 264.2 2954 2015 380 3.8y 128 10.5
pralesicrmles, cientificos y Técnicos &r.2 Bad BE.T T1.3 720 {17 1) a.7 21.4) (22.3)
Sendcios de alojamiento temponal y alimenios y bebidas 1039 W7z 106.0 131.3 12748 2.8 £3.5) 21.5 148
Ofros zericios 194.4 1B7.3 188.8 g 2384 3o 25 107 18.1
Mo seclorizada’s 8.0 BS54 a7.8 i< 104.5 2.0 0.8 1.7 52
Intsrmadiarioe financierce no bancanos SE.5 8iE 35.6 TaT 175 {E.1) (2.2} {11.5) [10.5)
Hofa: Cifras sujelas a nedsian. Los sadas y las weraciones pueden mo cancidir con bs sumas de sus componentes debida al redondeo de les cifes. 1fincluye e crédito oloegada por
|2 banca comercial y por las sofomes. reguladas subsidiarias de inslituciones bancarizs y gnpos inancieros (E2se nota aclamatora del comunicado de prensa de Agregados
Monetarios y Aclividad Financiera del 31 de agosio de 20168). 2La clasificadan por sector econémico se realiza con base en o Sislema de Clasificacion Industrial de Ameénca del
Morte (SCIAN) 2013, ¥incluye o saldo de las sofomes reguladas subsidarnias de nstiuciones bancarizs y grupos imancems debido a gue no se cuenta con desglose por actnadad
ECOnGmica.

Créditos a personas ¥y empresas

El crédito sigue cayendo. Al cierre de octubre, v por ter-
cer mes consecutivo, algo que no tiene precedente historico,
¢l saldo total de la cartera vigente, que incluye crédito en
moratoria por la pandemia, sumo 4.711 billones de pesos,
por debajo de los 4.772 billones de septiembre de este mismo
afio, aungue todavia por encima de los 4.672 billones de di-
ciembre de 2019. Sin embargo, en términos reales, una vez
descontada la inflacion de 4.09%, respeto a octubre de 2019
1a cartera cayo -2.5%, después de haber retrocedido -1.6%
en septiembre. La caida se agudiza al paso de los meses.

En el caso de las personas, observamos que en los olti-
mos 18 meses, ante 1a incertidumbre, las familias han redu-
cido sus pasivos con tarjetas de crédito v 1as solicitudes de
créditos de ndmina, v los bancos han reforzado sus politicas
de préstamos, los cuales han bajado. Incluso 13 cartera de
crédito autometriz, cuya tasa de interés va se ubica por de-
bajo del 10% amual, ha decrecido en -3.9%¢ en términos rea-
les en los Gltimos 12 meses.

Un dato importante es que la cartera de tarjetas de cré-
dito, que en octubre de 2019 era de 396,400 mdp, para octubre
de 2020 es de 360,900 mdp, es decir, una caida de -12 5%.
Se trata de decisiones que pueden tomar las personas sin
requerir un tramite adicional

Un sector que se debe destacar es el crédito hipotecario,
¢l tinico segmento bancario que sigue subiendo de forma im-

portante (a tasa de 6.1%) v se estima una colocacion men-
sual de 8,000 hipotecas mensuales nuevas. De acuerdo con
cifras de 1a CINBV, la cartera siendo muy sana, v aungue
las ciundades se han llenado de carteles de venta v renta de
mnmmebles, las operaciones inmobiliarias siguen su curso.

En el caso de las empresas, gque explican mayonmente 1a
caida en la cartera, al paso de los meses han tomado dife-
rentes decisiones. Por un lado, en mavo de este afio se acer-
caron a la Banca para solicitar sus lineas de crédito, que no
usaron durante la pandemia, v ello explica el incremento en
la captacion bancaria Posteriormente, al regresar a la rea-
pertura de los negocios, los empresarios han devuelto el di-
nero que no han ocupado v han reducido sus planes de ex-
pansion, con lo que han bajado sus pasivos en pesos v alounos
han decidido colocar deuda en dolares, aprovechando las
bajas tasa de interés internacionales.

En este momento, 1a peor noticia que pueden recibir los
bancos seria un nuevo confinamiento nacional, que nueva-
mente afecte los ingresos de las familias v empresas, v re-
duzca la capacidad que apenas se esta recuperando de la
pandemia.

Perspectivas:

Lo peor para la Banca comercial vendrd cuando de-
ban reconocer como pérdidas aquellos créditos que se
volvieron incobrables por la pandemia. T
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Noticias

Empresariales

NACIONALES

Elektra.- Debera pagar mil 431 millones de pesos (71 millo-
nes de dolares) al Servicio de Administracion Tributaria, lue-
go de que el Tribunal Federal de Justicia Administrativa
desestimd una impugnacion de la compariia. El adeudo co-
rresponderia al Impuesto Sobre 1a Renta, o ISE. que no fue
pagado por la venta de acciones en 2008,

Oxxo0.- Grupo Noés, el joint venture entre el conglomerado
Fomento Economico Mexicano v la empresa brasilefia
Raizen, abrit 1a primera tienda de conveniencia Oxxo en
Brasil. La unidad llega a 1a cindad de Campinas, al norte de
Sao Paulo, de acuerdo con Grupo Nos.

Bimbo.- Inaugurd sumevo centro de distribucion metropelitano
en la alcaldia Azcapotzaleo, en Ciudad de Mesico, con una mnver-
s16n de tres mil millones de pesos (151 millones de dolares). Se
trata de un complejo con el techo solar mas grande del pais v el
tercero en América Lating, sistemas de captacion de lovia, planta

de tratamiento de agua v transporte de terminales eléctricas, dijo
Dianiel Servitje, director v presidente de 1a panificadora.

Lala.- Dio a conocer ¢l cierre de sus operaciones en Costa
Rica para el 11 de diciembre de 2020, lo cual le dard un be-
neficio a la compariia de tres mil millones de dolares en su
flujo operative anuvalizado de las operaciones de
Centroameérica. El cierre tendra un impacto de 126 millones
de pesos (6.3 millones de dolares) en el flujo operativo v de
480 millones de pesos (24 millones de dolares) en la utilidad
neta del cuarto trimestre de 2020.

Alfa.- Dio a conocer que €l 14 de diciembre dara a sus due-
fios una accion de 1a nueva entidad Controladora Nemak
por cada una de Alfa que sean propietarios, como paso para
la escision de su autopartera Nemak Ese mismo dia
Controladora Nemak, a quien sera transmitida la participa-
cion de Alfa en Nemak, comenzara a cotizar en la Bolsa
Mexicana de Valores, con lo que quedard concretada la
separacion de 1a filial.

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
. y PIB Total | PIB Total | & picap g Tasalocal | Tasa Crec 2019 | Crec 2020
Pais Poblacion/1 |Absoluto en| P.P.C., en uSOi4 Inflacion/5 3Meses |desempleo EMIE EMIE
UsD/2 UsD/3

BJ 328,625,781 20,8073 20,8073 $63,702.68 1.20% 0.25% 6.80% (4.3%) 3.1%
Inglaterra 65,848,100 2.8383 2.8TEG 245,371.687 0.55% 0.10% 4.50% (8.3%) 5.0%
Alemania 80,504,017  3.7806 4.4545 85527083  (0.19%)  0.00% 4.50% (5.0%) 4.2%
Ezparia 45,258,158 1.2475 1.7734 236,222.03 (0.37%) 0.0:0% 168.26% (12.8%) 7.2%
Francia 67,108,161 2.5515 2.8542 34402272 0.03% 0.00% 9.00% (8.2%) 8.0%
Canzda 35,623,880 1.6003 1.8080 350,780.88 0.51% 0.25% 3.80% (7.1%) 5.2%
Rusia 142.267.518 1.4841 4.0217 328.270.78  3.85% 4.25% 6.30% (4.1%) 2.8%
Japdn 125,451,208 4.8108 5.23581 241,408.30 0.10% (0.10%) 3.00% (5.2%) 2.3%
China 1,379,302,771 14.8608 24,1524 F7.517.86 {3.18%) 2.85% 5.40% 1.8% 8.2%
India 1,281,835,811 2.5826 8.8813 35, 772.03 T.24% 4 0% 7.00% (10.3%) 3.8%
México 124 574,785 1.0404 2.4245 31846229 4 0% 4 25% 5.10% (9.0%) 3.5%
Chile 17,788,267 0.2454 0.4564 325,655.58 2.85% 0.50% 12.20% (8.0%) 4.5%
Brasil 207,353,281 1.3638 3.0788 31484857 382% 2.00% 14.40% (5.8%) 2.8%
Argenting 44,293,293 0.3328 0.8245 320.873.12 37.24% 36.00% 13.10% (11.8%) 4.8%
Turquia 80,345,215 08404 2.3818 320,453.68 11.89% 10.25% 13.40% (5.0%) 5.0%
Polonia 38,478,268 05808 1.2807 23328430 (0.20%) 0.10% 6.10% (3.8%) 4.5%

Mota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a Julic de 2017. 2/En millones de
millones de dolares a 2020. 2/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/
Inflacion en moneda local de cada pais en los Gltimos 12 meses de 2020. 8/Estimaciones a octubre de 2020.
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INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS

Pais INDICE/M | BOLSA 30DIC18 | BOLSA 31DIC19 | BOLSA 04DIC20 REMD 2015 REND 2020 | Divisas por US5$
Estados Unidos DWW JOMES 23,327.46 28,538.44 20.478.81 22.34% 3.30% 1.00
Inglaterra FTSE 100 6,728.13 T.542.44 8.318.20 12.10% | (18.26%) 0.76
Alemania DA 30 10,558.06 13,248.01 13.078.72 25.48% (1.309) 0.85
Eszpafia IGEM 862.80 25084 T6B.72 10.24% | (18.16%) 0.85
Francia CAC 40 4,730.88 5.978.06 5,380.16 28.37% | (10.00%) 0.85
Cznads TSE 300 14,322.86 17.083.43 16,675.64 19.13% [2.279%) 1.31
Rusia RTSI (USE) 1,068.72 1,548 82 1.227.78 44.03% | (20.73%) T7.24
Japdn MIKKEI 225 20,014.77 23,658.62 25,385.87 18.20% 7.31% 104.85
China S5E COMPCOSITE 2,493.80 3068012 3.310.10 22.30% 2.52% 6.81
India SEP CM NIFTY 10,882.55 12,188.45 12,718.85 12.02% 4 53% T4.54
México IPC 41,840.27 43,541.02 40,781.81 4. 56% (6.319%) 20.568
Chile IGPA 25,840.84 23,303.53 10,904 45 (B.85%) | (14.53%) 787.08
Brasil BOWESPA 87.887.26 115,645.24 104,723.00 21.58% (B.44%) 5.45
Argentina MERWVAL 30,282.55 41,671.41 40,885 50 37.58% 10.74% 78.73
Turguia ISE MATIOMAL 100 81270 1,144.25 1.281.20 25.37T% 12.85% T.68
Polonia WSEWIG 57.880.50 57.832.88 50,638.21 0.25% | (12.44%) 3.7e
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local

Pemex.- Dijo que el 19 de noviembre de este afio levd a caboun
infercambio de titulos gubernamentales que forman parte de los
actives de la empresa, con el objetivo de fortalecer su situacion
financiera «Dichos actives fieron intercambiados por Bonos de
Desarrollo del Gobiemo Federal, en distintas modalidades, conla
finalidad de dotar de flexibilidad v liquider a Ia empresa

IEnova.- Prevé generar hasta tres mil 200 empleos con el de-
sarrollo de su provecto de gas natural licuado que desarrollard en
sus instalaciones de Energia Costa Azul, el cual va cuenta con
el apovo del gobiemo mexicano. De ese nimero de empleos,
entre dos mil 300 v tres mil corresponderan a 1a fase de cons-
truccion, mientras que los restantes 200 seran trabajadores per-
manentes para la operacion v mantenimiento de operacionss.

Sempra Energy.- Amincid sus planes para infegrar en una mieva
entidad sus activos de infiaestructura energética en Mexico, me-
diartte [a firzion de su filial de gas natural liouado Sempra LNG con
su subsidiaria Infraestructura Energética Nova, para crear Sempra
Infrastmcture Partners. La operacidn, que busca sinergias entre sus
activos para posicionarlos mejor hacia el erecidento, implicara [a
salida del mercado de valores mexicanc de [Enova a traves deun

intercamibio de acciones con 51 matriz, por lo que Sempra Energy

se cofvertira en una emisora de 1a Bolsa Mexicana de Valores.
Pama concretar 1a transaccion Sempra offecerd intercamibiar
0.0313 de sus acciones ordinarias por cada una de las de [Enova
que no son de su propiedad, o 20.83% de su filial, lo que valiala
accion de le energética global en 82 pesos, o una capitalizacion de
mercado de cineo mil 936 millones de dolares.

Cemex.- Conzidera que su linea de productos cero enusio-
nes, Vertua, tiene el potencial de tomar una mavor relevan-
cia en términos de ventas para su negocio, conforme los
consumidores tomen Una mayvor CONsciencia v acciones en
términos climaticos. Vertua, que desde octubre comenzo a

[ )

distribuirse paulatinamente en todos los mercados donde
opera Cemesx, ha visto en Evropa una mavor demanda.

Cmoctez.- Aprobo el pago de una distribucion a sus accio-
nistas de mil 7350 millones de pesos (87.5 millones de dola-
res). El pago para cada accion en circulacion sera de dos
pesos v 1a distribucion serd efectuada 1 14 de diciembre.

Ideal.- Obtuvo la autorizacion de 1a Secretaria de Comuni-
caciones v Transportes para modificar el titulo de concesion
de la carretera federal Tepic-Mazatlan Los cambios, auto-
rizados por el gobierno, promrogan 10 afios mas 1a vigencia
de 1a concesion, modifican las bases de regulacion tarifaria,
asi como el mecanismo de comparticion de ingresos extraor-
dinarios entre 1a concesionara v el Gobierno Federal

Volkswagen.- Lanzari 1a edicidn limitada del modelo Golf
GTI oettinger, con 700 unidades a partir del 7 de diciembre,
en el mercado mexicano. El modelo, basado en la séptima
generacidn de Golf GTL, producida en Meéxico, estard dispo-
nible con un precio de 675 mil 900 pesos a través de 1a red
de concesionarios hasta dicha fecha, aunque los imteresados
tambien lo podran comprar a traves de online booking.

Volkswagen de México.- Lanzd una alerta de seguridad a
sumodelo Q3, afio 2020, ante una posible falla del mecanis-
mo de ajuste del respaldo de los asientos delanteros. La si-
tuacién podria presentarse en 39 unidades comercializadas
en el pais, por lo que sus dusfios deberan llevar sus automo-
viles a los concesionaricos de la red de distribuidores Audi
para comprobar los mecanismos de ajuste v, en caso de ser
necesario, sustituir los respaldos de los asientos delanteros.

Audi.- Analiza la posibilidad de realizar mavores inversiones
para ampliar sus capacidades de produccion en México, que



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION DE ANDRE S MANUEL LOPEZ OBRADOR
Concepto 30-Nov-18 04=Dic-20 Crec.
FINANZAS

Bolsas

IPYC 4173278 40,791 51 (2.3%)
IPYC en ddlares 2.040.42 1,983.75 (2.8%)
DJl 25,533 45 29 479 .51 15.4%
Metales

Oro (USS por onza en Londres) 1,217.55 1,890.90 55.3%
Plata {US5 por onza en Londres) 14 24 24 25 T0.3%
Divisas y Petroleo

Euro 1.132 1.183 4.5%
Peso 20.453 20.563 0.5%
Real 3.86T 5.455 41.2%
Yen 113.5038 104.655 (7.8%)
Yuan 6.959 6.606 (3.1%)
Mezcla de exportacion (USS por barril) 53.140 38.000 (28.5%)
Tasas de inferes

Cetes de 25 dias T97% 4.14% (3.8%)
Libor {1 mes) 2.35% 0.14% (2.2%)
Prime 3.25% 325% (2.0%)
Inflacian

Inflacion general [(UI. 12 meses) 4.72% 4 09% (0.6%)
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 3.98% 0.3%
Inflacion _acumulada del sexenio 103.105 108.774 5.5%
ECONOMIA

Poblacion (Miles de personas) 124 8391 126,662 1.4%
Poblacion economicamente activa (Miles de personas)55.962 57,328 2.4%
Ccupada (Miles de personas) 54,023 55,352 2.5%
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1,976 2.2%
Empleos IM3S (N® de personas) 20,457 926 19,902 533 (2.7%)
Tasa desempleo {Macional) 3.26% 2.94% (0.3%)
Tasa desemplec (32 ciudades) 3.79% 3IT74% (0.1%)
PIE (Base 2013) MP 19,077,513 16,4953 469 (13.5%)
PIB Mominal (MP) 24 469 389 22131110 (9.6%)
PIB Mominal en USS 1,234 450 1,021,714 {17.2%)
PIE Per Capita (USS) 9.603.35 T7,815.59 {18.6%)
PIB crecimiento anual {Base 2013) 261% -5.60% (11.2%)
Exportaciones [I;IIt. 12 meses en MD) 449 022 411,212 (8.4%)
Importaciones (Ul 12 meses en MD) 464 565 389 040 (16.3%)
Reservas Internacionales (MD) 173,775.3 194 695.3 12.0%
Remesas familiares {(Uk. 12 meses en MD) 33,3155 39,163.3 17.6%
Deuda exierna bruta total (MD) 207,741 224 360 8.0%
Deuda interna bruta total (MP) 7,249 378 7,891,506 8.9%
Deuda total (MP) 11,498 297 12,505,027 8.8%
Deuda total/PIB mominal 46.99% 56.50% 20.2%
Deuda Pdblica por Habitante en Pesos 92 067 93,728 7.2%
Deuda Piblica por Trabajador 205,465 218,130 6.2%

le permitiran armar ] sucesor del modelo Q3, en el mediano

Oma.- Obtuvo el aval del go-
bierno de Meéxico a los ajustes
propuestos a sus planes de in-
version para cada una de las
concesiones que opera en el
pais para el periodo 2021-
2025, en respuesta a la crisis
que atraviesa el sector aéreo
por 1a pandemia de covid-19.
La empresa invertira, a partir
del proximo afio v por los si-
guientes cinco, 11 mil 979.6
millones de pesos (595 millo-
nes de dolares), lo que repre-
senta una baja de 24 2% res-
pecto a lo informado a sus
inversionisias en octubre, en
el marco de la presentacion
de sus resultados financieros
del tercer trimestre. Del total
de inversiones previstas, el
mayor monto serd destinado
al Aeropuerto Internacional
de Monterrey, con un total de
se1s mil 741 millones de pesos
(335 millones de dolares), se-
guido del de Culiacan, con mil
24 pullones (51 millones).

Volaris.- Redujo 13.5% =0 tra-
fico de pasajeros en novietmbre,
dando continuidad a 1a positiva
tendencia de recuperacién con
el mejor dato en ocho meses. El
retroceso estuvo compuesto por
una caida de 10.1% para los
usuarios dentro del pais v de
27.9% para aquellos con origen
o destino imternacional ambas
las menos pronunciadas desde
marzo, cuando comenzo el con-
finamiento para frepar la
pandemia

plano. Los planes consideran la posibilidad de una inversion  Interjet.- Canceld de nueva cuenta sus vuelos programados
que se ubicaria en ¢l rango de los cientos de millones de dé- el 30 de noviembre, con lo que suma tres dias consecutivos
lares para optimizar la capacidad de su armadora de 5an  en que toma esta medida, debido a la falta de pago de
José de Chiapa, en el estado de Pucbla, asi como mantener  turbosina. La compafiia tenia programados al menos nueve
la fabrica en el maximo nivel de competitividad. despegues desde el Aeropuerto Internacional de Civdad de
Meéxico, a destinos como Cancin, Cozumel v Monterrey.

Asur.- Redujo 44 4% su trafico de pasajeros en noviembre

de 2020. La caida de trafico doméstico consolidado fue d2  Inmterjet.- Afectd a un total de tres mil 756 pasajeros con la
37.8%, v los viajeros internacionales disminuyeron 56.8%.  cancelacion, sin previo aviso, de todos sus vuelos los Oltimos
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tres dias, por falta de pago de turbosina para sus aviones. En
total, 1a empresa canceld la operacién de 62 vuelos progra-
mados entre el sabado 28 v el lunes 30 de noviembre, por lo
que 69 pasajeros solicitaron asesoria

Interjet.- Finalmente dejd de tener en sus fundadores, ala
familia de empresarios v politicos Aleman a su grupo de
control, situacién que ocwrre en medio de una tormenta per-
fecta que la tiene al borde de la desaparicion. Ahora, Ale-
jandro del Valle, uno de los dos inversionistas que en julio
comprometio una capitalizacion por 150 millenes de dolares,
fize nombrado el 1 de diciembre, en una asamblea general
de accionistas, presidente del consejo de administracion de
la aerolinea. encargo que hasta ahora recaia en Miguel Ale-
man Magnani.

Interjet.- Feinicié operaciones tras cinco dias consecutivos
de cancelaciones de sus vuelos, en medio de cambios en su
control v el posible inicio de una huelga por parte de sus tra-
bajadores. La aerolinea tiene programados 18 vuelos a des-
tinos como Canclin, Monterrey, Guadalajara, Meérida v San
José del Cabo. La empresa también anuncid que el empre-
sario Algjandro del Valle asumio 1a presidencia del consejo
de administracion, cargo hasta ahora en manos de Miguel
Aleman Magnani, quién junto con su padre, Miguel Aleman
Welasco, contaran unicamente con un puesto honorifico
como findadores de la empresa.

Viva Aerobus.- Reportd un retroceso de 10.6% en su tra-
fico de pasajeros en novientbre, en comparacion con el mis-
mo mes de 2019, 1a octava caida consecutiva.

Grupo Hotelero Santa Fe.- Trazpasara 2.9 millones de
sus titulos al fideicomiso del fondo de acciones de emplea-

dos. Las acciones a transmitir representan el 0.3% del total
en circulacion del grupo hotelero.

Bricks Acquisition Company.- Compafiia que busca es-
pecializarse en el sector inmobiliario estadounidense,
reactivo sus planes para llevar a cabo una oferta pablica
inicial en 1a Bolsa Institucional de Valores, dos afios después
de hacerlos piblicos. La colocacion esta prevista para fe-

brero de 2021 v 1a compafiia busca obtener hasta 435 millo-
nes de pesos (22 8 millones de dolares) —al incluir los ins-
trumentos de sobreasignacion—, moento 80% debajo del
planteado en su prospecto original, de acuerdo con los docu-
mentos actualizados.

BBVA México.- Establecid una alianza con la
comercializadora automotriz Volve Car México para otor-
gar financiamiento para la adguisicion de vehiculos. De esa
forma, el banco, bajo la marca Velve Car Financial
Services, dard servicios como arrendamiento puro, crédito,
plan piso, seguros v otros, a personas fisicas v morales que
quieran comprar un Volvo. A partir del 1 de diciembre los
servicios financieros de la financiera serdn ofertados en la
red de distribuidores autorizados de 1a automotriz.

Qualitas.- Afianzd su lugar como lider del sector en el ter-
cer trimestre del afio con base en un mejor desempefio que
¢l de sus competidores. La participacion de mercado de la
compafiia cerrd septiembre en 30.5%, mayor tanto para la
registrada en el trimestre anterior (29.7% a mitad de afio)
como al cierre del mismo periodo del afio pasado (28.4% a
septiembre de 2019), de acuerdo con su propio informe del
sector.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Apple.- Enfrenta demandas por parte de paises europeos
por el fincicnamiento lento de sus dispositivos de 1a gama de
iPhone 6 v el bajo rendimiento de sus baterias. La Organiza-
cion de Consumidores v Usuarios, organizacion espafiola
que defiende los dereches de los consumidores, busca que
1a tecnolégica compense con entre 99 v 189 euros a cada
vsuario del iPhone 6, 6 Plus, 6z v 6s Plus por el perjuicio
causado por el cambio de movil o de bateria al que se vieron
obligades v por los dafios morales, va que 1a pérdida de ren-
dimiento de sus dispesitivos hizo que vieran frustradas sus
expectativas v su grado de satisfaccion con la marca.

IBML.- Anuncid una alerta de ciberseguridad enfocada a
obtener informacién sobre la distribucion de 1as vacunas que
estan siendo apovadas por Gavi, Alianza para la Vacuna-

Precios de productos agricolas

BMAY20| 15MAY20
Pesos por kg
Producto [Minimo |Maximo Iner.
Frijol 35.00 35.00 0.00%
Maiz Blanco 5.40 G.40 0.00%
Arroz 70.00 37.00 -47.14%
Cebolla Bola 15.00 15.00 0.00%
Chile Seco (Ancho) 140.00 140.00 0.00%
Polle Entera 45.00 45.00 0.00%
Huevo Blanco (Menudeo) 37.00 37.00 0.00%
Huevo Rojo (Menudeo) 37.00 37.00 0.00%

Fuente: ASERCA

Precios de contado em diversos mercados internacionales
{Dolares por tonelada)

[Productoc | Lugar de entrega | EWlayr20 | 1oMay20, Incr, |

W&z Amanic|Sofo de Lousiana TEI. B3 TEI. B3 [
Maiz Amarillo| CantroSurde Chicago, linds 113,38 113.38 0.00%
Maiz Blanco |Kansas City 124.01 124.01 0.00%
Trigo Thunderbay, Canada | 384.05 334.08 0.00%
Trigo Illingis 158.37 158.37 0.00%
Frijol Soya |Mercado de Texas 482.80 482.80 0.00%
Frijol Soya [llinois, Chicago o277 02.77 0.00%
Sorgo Illingis 248.41 248.41 0.00%
Sorgo Texas 105.18 105.18 0.00%
Fuente: ASERCA




LA MUESTRA DEL IPC EN ESTA CRISIS ECONOMICA
N* EMISORA SERIE PRECIO AL PrECIO AL CREC.
31Dic" 19 04Dic" 20
IPYC  43,541.02 40,751.81 {6.31%)

1 PE&OLES - 198.21 332.58 67.80%
2 SITES B-1 14.00 20.35 45.36%

3 CUERWO - 35.16 48,14 39.76%

4 CENEX CPO T.08 8.07 28.11%

5 BIMBO A 34.43 43 .49 2G.31%

i ] GMEXICO B 51.86 55.19 25.70%

T Q - TE.40 81.89 15.86%

g GRUMA B 194.13 222.21 14.46%
g BOLSA A 41.24 45.78 10.74%
10 WVESTA - 34.00 35.43 7.15%

11 GoC - 100.246 105.09 4.18%
12 WALMEX - 54.15 55.72 2.80%
132 LAB B 18.71 18.15 2.35%
14 ALFA A 15.68 15.29 (1.85%)
15  AC - 2882 B5.41 (3.5T%)
16  GFNORTE a 105.65 101.41 (4.01%)
17 CRBIA - 40.32 38.37 (4.34%)
18 AMX L 15.10 14.27 (5.50%)
18 GAF B 224.67 200.28 (10.86%)
20  MEGA CPO TT.44 58.40 {11.67%)
21 ELEKTRA - 1.388.35 1,222.03 (11.88%)
22  ASUR B 354.04 308.32 [12.63%)
23  HIMBER A 37.50 32.57 {13.15%)
24  IENOWVA - 58.83 T4.58 {15.14%)
25  OMa B 141.83 117.48 {17.18%)
26  PINFRA - 193.54 160.13 [17.28%)
27  GFINBUR a 23.18 18.04 {17.80%)
28 HOF UBL 114.38 81.80 {20.00%)
30 FEMSA UsD 178.67 128.67 (21.83%)
28  TLEVISA CPO 4437 3341 (24.70%)
31 LIVEPOL Z-1 2382 83.52 (32.05%)
32 BBAJIC a 31.67 20.75 (34.48%)
33 GCAREO A1 58.52 4517 (35.31%)
34 ALSEA - 4052 2094 (57.88%)
35 GENTERA - 18.47 5.28 [84.77%)
Fuente: Elsboracion de TEF. con datos de s Bolsa Mesicana de \slores

Kombat’, “These Who Wish Me Dead’, "The Conjuring:
The Devil Made Me Do It’, “In The Heights™, “Space
Jamw A New Legacy’, “The Suicide Squad’,
Remindscence”, ‘Malignant”, Dune’, “The Marny Saints
of Newark’”, ‘King Richard’, ‘Cry Macho™ v “Matrix 47,

Salesforce.- Empresa estadounidense de software
bajo demanda, acordd la compra de Slack
Technologies, una aplicacion para trabajar de forma
colaborativa, por 27 mil 700 millones de dolares en
efectivo v acciones. Con este acuerdo, 1a compariia
pretende crear una plataforma unificada para conec-
tar a los empleados, clientes v socios entre si v con las
aplicaciones que utilizan todos los dias.

General Motors.- Establecio un acuerdo para pro-
veer su tecnologia de celdas a camiones del fabricante
de componentes v vehiculos eléctricos Nikola El
acuerdo de suministro reemplaza el anuncio de sep-
tiembre, para invertir dos mil millones de dolares para
obtener un interés de 11% en Nikola, v armar una
camioneta tipo pickup en conjunto. Las automotrices
también exploran un acuerdo de suministro de 1a ba-
teria Ultinm, de GM, para los mismos camiones clase
77 8 de Nikola.

Porsche v Siemens Energy.- Estan desarrollando
implementando en Chile un provecto piloto pionero en
el mundo. Se trata de la primera planta integrada para
producir combustibles sintéticos e-fuels no contami-
nantes_ a escala industrial v con fines comerciales. En
la fase piloto, que arrancard en 2022, se alcanzara

cion una asociacion publico-privada enfocada al aceesoala
vacunacion —de 1a que México forma parte— v Unicef en
paises menos desarrollados. Los atacantes utilizan mensajes
haciéndose pasar como miembros de una compafiia
biomeédica china, Haier Biomedical, para llevar a cabo ata-
ques de spear-phising, induciendo a sus objetivos a revelar
informacion confidencial relacionada con el transporte v dis-
tribucién de vacunas, dijo IBM

Warner Bros.- Amuncio que el proxime afio estrenara sus
peliculas en los cines a nivel nundial, pero en paralelo tam-
bién podran ser vistas en su plataforma de streaming HBO
Max en Estados Unidos. Las peliculas que se estrenen en
HBO Max estaran disponibles en esta plataforma por un
mes, luego de ese tiempo podran continuar exhibiéndose en
cines en Estados Unidos v territorios internacionales, por un
tiempo antes de volver al streaming, dijo Warner Bros. Los
estrenos programados por Warner Bros. para el proximo
afio incluven “The Little Things®, “Judas and the Black
Messiah®, "Tom & Jerrv', ‘Godzilla vs. Kong®, “Mortal

LA

una produccion de alrededor de 130,000 litros. En dos
fases adicionales, 1a capacidad se incrementard a unos 35
millones de litros anuales en 2024 v 350 millones de litros en
2026. Porsche serd el principal cliente del combustible
ecologico. Otros socios del provecto son 1a energética AME,
1a petrolera ENAP de Chile v 1a comparfiia italiana Enel.

Boeing.- Recibid un pedido de 75 aviones 737-MAX por
parte de Ryanair, la mayor aerolinea de bajo costo de Euro-
pa. una sefial de confianza a su modelo mas polémico tras
los dos accidentes fatales en los que estuve invelucrado v
que orillaron a suspender su operacion por 20 meses. Los
equipos, que empezaran a entregarse en 2021, se sumaran
al pedido va existente de 135 unidades hecho por la
aerolinea irlandesa antes de las fallas que obligaron a ponerlo
en tierra.

Moderna.- Dijo que solicitd el 30 de noviembre la autoriza-
cion de su prototipo de vacuna contra el covid-19 a las auto-
ridades de salubridad de Estados Unidos v Europa, tras ob-
tener resultados primarios de eficiencia de 94.1%.



TARJETAS DE CREDITO CON UNA TASA DE INTERES ALTA

Fuente: Elaboracion de TEF, condatos de Infosel.

Banco Tarjeta CAT
ANUAL
Bancomer Tarjeta Crédito Azul Basica 106.00
Banorte Banorte Basica 9560
Bancomer Tarjeta de Crédito Cro 80.50
Santander Santander Clasica 88.00
Santander Flexcard 85.00
HSBC Clasica Visa 83.60
American Express The Gold Elite Card 82.10
Santander Santander Oro Cash 80.80
Banamex B smart Citibanamex 80.30
Santander Santander Platino 79.00

TARJETAS DE CREDITO CON UNA TASA DE INTERES BAJA

Banco Tarjeta CAT

| ANUAL
HSEBC Bdsica Visa 27.50
Bajio Visa Platinum Internacional 31.40
Banamex Platinum 41.30
Bancomer Platinum 46.10
HSEC Platinum Mastercard 4940
Santander Light h2 60
HSEC Oro Visa [ Mastercard h4.60
Bajio Visa Oro Internacional 58.20
American Express Basica American Express 5970
Banorte Banorte Cro 68.30

Fuente: Elahoracion de TEF. condatos de Infosel.

Moderna.- Espera tener entre 100 v 125 millones de dosis
dizsponibles en el mundo de su vacuna candidata contra
covid-19, ARNm-1273, en el primer trimestre de 2021. De
esa cantidad, entre 85 v 100 millones estarian disponibles en
el mercade estadounidense v entre 15 v 25 millones en el
resto del mundo, v asegurd que las primeras 20 millones de

vacunas las entregaran este mes.

Pfizer v BioNTech.- Estarian recortando en 50% su plan de
entregar 100 millones de vacunas a nivel mundial este afio, ante
problemas en su cadena de suministro. Las biofarmacéuticas,
recibieron 1a autorizacion de Retno Unido para aplicar 1a vacuna
en su poblacion, podran entregar 50 millones de vacunas este
afio de 1as 100 millones eriginalmente prevista.

Roche.- Dijo que Elecsy, su desarrollo para detectar
anticuerpos de SARS-CoV-2, recibid l1a aprobacidén de
emnergencia por parte de las autoridades de salud de Estados
Unidos. Esta prueba permitira conocer la respuesta inmune
inducida por algunas potenciales vacunas comtra el virus
causante de 1a pandemia, e identificar en pacientes recupe-
rados gquiénes podrian de ser donadoras de serum v plasma
en algunos de los tratamientos que se desarrollan actual-
mente contra el covid-19.

3IML- Puso en marcha un proceso de reestructura operativa
que implicara recortes de dos mil 900 posiciones laborales a
nivel global. El proceso de reestructura afectard todos los
grupos de negocios, funciones v geografias, con los que la
compafiia espera generar ahorros anuales entre 200 v 230
millones de dolares.

Amazon.- Dijo que durante este fin de semana los negocios
independientes que utilizan su plataforma para la
comercializacion de sus productos incrementaron 60% sus
ventas con respecto al afio pasade. Las ventas registradas
desde el Black Friday hasta el Cyvber Monday de este tipo
de negocios, en su mavoria empresas pequefias v medianas,
sobrepasaron los cuatro mil 800 millones de dolares.

Amazon.- Estaria en platicas para adquirir al productor de
podcast Wonder. El interés de Amazon en la empresa esta-
ria vinculado con 1a expanzion en esta industria, [as platicas
estarian valuando a Wondery en 300 millones de dolares. El
acuerdo aun estd en pliticas v podrian no resultar en un
acuerdo.

Airbnb.- Busca recabar hasta dos mul 600 mullenes de dola-
res en su oferta publica inicial, en lo que seria una de las

.



colocaciones de mavor relevancia en Estados Unidos. La
plataforma digital con sede en San Francisco colocaria en el
mercade 51.9 millones de acciones, con un precic MAaximo
de 30 dolares por titulo, de acuerdo con un documento de
Airbnb presentado ante la Securities and Exchange
Commission, 1a autoridad bursatil de Estados Unidos.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 30
DE NOVIEMBRE AL 4 DE DICTEMBRE

El gobierno de Aléxico v representantes del sector
empresarial del pais anunciaron un segundo pagquete con
proyectos de inversion en infraestructura, los cuales llevaran
a cabo de manera conjunta para apovar a la recuperacion
economica del pais. En este segundo anuncio, se presenta-
ron 29 proyectos que estaran distribuidos en todo el pais v
cuva inversion suma 228 mil millones de pesos (11 mil 313
millones de dolares). De acuerdo con el listado de este nue-
vo paquete de provectos, 18 se concentraran en el sector de
comunicaciones v transportes, nueve en el sector energético
v dos en el sector de agua y medio ambiente. En este paque-
te, el sector energetico recibird una inversion de 116 mil 705
millones de pesos, mas de la mitad del monto total contem-
plado, comunicaciones v transportes veran una inversion de
110 mil 214 millones de peses v agua v medio ambiente mil
713 millones de pesos.

Los ingresos totales del pais bajaron 4.9% real en el
pericdo de enero a octubre, al ubicarse en 4.295 billones de
pesos o 281 mil 853 .6 millones menos que lo esperado, de
acuerdo con el reporte de finanzas publicas de la Secretaria
de Hacienda v Crédito Poblico. Incluso, los ingresos tributa-
rios (que reflejan el dinamismo de la actividad econdmica
nacional) bajaron 0.6% real en los 10 primeros meses del
afio, por las reducciones del Impuesto al Valor Agregado v
de los Impuestos Especiales sobre la Produccion v Servi-
cios, que diluyveron el avance del Impuesto sobre 1a Renta.

mos personales bajaron 19.5% v el crédito automotriz dism-
o3 0%, Asi mismo, el crédito para 1a adquisicion de vi-
vienda aumentd 4.7%, el que se pide para adquirir bienes
muebles subio 23 2% v el de empresas desacelerd hasta
caer 1.2%.

La Organizacion Mundial de la Salud dijo que 1a situa-
ciom de la pandemia de covid-19 en México es alarmante
por el reciente incremento de casos v decesos ocasionados
por 1a enfermedad, por lo que pidié a las autoridades tener
mas seriedad en el manejo de 1a pandemia v fomentar &l uso
de cubrebocas desde los gobernantes hasta 1a poblacion en
general.

Los gobiernos de México v el Reino Unido firmaron un
acuerdo para el reconocimiento mutuo v 1a proteccion de las
bebidas alcoholicas destiladas conocidas como espirituosas,
cuyo objetivo sera promover v otorgar 1as facilidades requeri-
das para el comercio de estas bebidas entre ambas naciones.
Por parte de Meéxico, las bebidas que seran protegidas por el
acuerdo serdn el tequila, el mezeal, 1a bacanora, 1a raicilla el
sotol v1a charanda Mientras que entre las del Reino Unido se
encuentran el scotch v irish whisky, el uisce beatha
eireannach/inish whisky, rish cream y irish poteen/irish poitin

El Instituto Mexicano para la Competitividad dijo que
los estados gastaron mas de lo presupuestado v se endeuda-
ron mas de lo prometido, como resultado de una falta de
planeacion adecuada.

El indice de los gerentes de compras (PMI) del sec-
tor manufacturero mexicano aumentd de una lectura de
43.6 puntos en octubre a 43.7 en noviembre, dijo IHS
Markit.

Las remesas familiares sumaron tres mil 5983 millonss
de dolares en octubre, v crecieron a una taza de 14.1% con-

e . . MATERIAS PRIMAS AL 04 DE DICIEMBRE DE 2020

I:a c::lmra crediticia de laIS ms- . ] Variacion porcentual
n_mqone_s de_la banca mexicana Producto Unidad Precio Semanal| Mensual | Anval
disminuyd 2.5% en octubre, 2l pa- |~ agricela
sar de4.77 a 4.71 billones de pe- | soya USD/Bushel 1,139.00 | 3.71% | 7.81% | 19.01%
505, de acverdo con cifras de Ban- Trigo USD/Bushel 592.50 -1.58% -0.71% | 5.55%
co de Meéxico. El segmento del Algodon Cents/Libras esterlinas | 65.40 -0.32% -0.77% | -1.26%

P Azicar Cents/Libras esterlinas 14.90 -0.07% 4.93% 13.48%
:;ﬁ?;;ﬁ%igi&?& Maiz ¢USD/Bushel 409.25 0.61% 3.22% | 5.68%
10.9% con respecto a octubre de | Industrial
2019 El crédito otorgado via tarje- Cobre USDiLibras esterlinas | 3.18 0.92% 424% | 12.70%
tas baj6 12.5% —snmayor caida | BER | CRRON s M o 00 | 170% | soe | 71e%

o= uminio onelada . . - - .

desde “t.“’““‘ d.e 21.]21:.'_’ E."l ‘I_Edm?' Zinc USDiTonsladas métricas| 2,642.75 | 0.18% 9.18% | 14.40%
que se asigna via nomina dismimiyo Miguel USDiToneladas méfricas | 15.548.00] 3.44% 3.61% | 13.61%
6.4% —la mavyor reduccién desde | Carpén USDiToneladas métricas | 62.70 0.37% 12.43% | -10.02%
que existe [egjstr{}___ los p[ést;{_ Litio Puntos 39.000.000 0.00% 0.00% | -21.21%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

EITIi'EDI‘L

Derecho | Mo.| Excupon Fecha Descripcion del derecho y Proporcion
de pago
LIVEPCIL Divadendo 14-0ct-20 16-0ct-200 DIVIDEMDO EN EFECTIVO MM - PESO MEXICANG T 0D
HEMAK Divadendo 2595020 01-0ct-20 DRDENDO EM EFECTIVD USD - DOLAR AMERICAND 5 000041
NEMAK. Cviderito 18-Dic-20 18-Dic-20 DAVIDENDO EN EFECTRO USD - DOLAR AMERICAND 500041
FHFO Corie 08-Sep- 20 10-Sem- 200 CANIE 1 ACCIONIES) DE LA SERIE(S) MUEVA(S) “1& CLIPON DX 1 ACCIONES)
DE LA SERIE(S) ANTERIOR[ES) 14" CUPON 0
FSHOP Corje 4-Sep 30 08-Se 20 CANIE 1 ACCION{ES) DE LA SERIE(S) MUEVONS) 13 CLIPON 0 X 1 ACCION{ES)
DE LA SERIE(S) ANTERIOR(ES) 17 CUPON O
INFRAEX | Distribucsan 09-Sep 20 11-Bep 20 CRSTRIBUCHIN SERIE(S) 18 CUPON IGENTE 0 CLIPON PAGO 0AMYM §0.22
FRES Dvidenido 06-Ago-20 16-Sepr 200 DIVIDENDD EN EFECTIVG A USD § 0023
Ful&, Rrembds 14-Sep 20 17-Sepr20) REEMBOLSO SERIE(S) 1€ CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 AMAN § 0430044518138
A Dividendo 26-Sep 20 30-Sep 20 DMDENDD EM EFECTIVO M S 150
FIBRAMO|  Distribuceian 3 Sep 20 25-Sen 20 DISTRIBUCION SERIE[S) 12 CUPON VISENTE 0 CUPON PAGOD O AMXN 50.116750
FIBRAKID Femben 3 Sep 20 25-Sen 20 REEMBOLSO SERIE(S) 17 CUPON VIGENTE O CUPOM PAGD 0 AN 50356350
FCFE Distribuocian 26 -Sep20 30-Sen-20 ISTRIBUCION EM EFECTIVG SERIE(S) "18-2 CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGC DA MM §0.55836 16854500
FCFE Reemben 26 -Sep20 30-Sen-20 REEMBOLSO SERIE[S) 18 CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO0 AMKN 5 0250706402170
FIBRAHD Disiribuocdn Z5Sep- ) 25-5ep-2) DS TRISUCION EM EFECTIVG SERIE(S) 15 CUPON VIGENTE DCUPOHN PAGC 0 A NKM 5 0001 200607542
FIBRAHD Reemba=n Z5Sep- ) 25-5ep-2) REEMBOLSO SERIE(S) 15" CUPONVIGENTE 0 CUPON PAGO 0 ANKN 5005113474108
FIBRAMD Disiribuocdn Z5Sep- ) 25-5ep-2) DISTRIBUCION EX EFECTIVG SERIE(S) 12 CUPDN VIGENTE 0 CUPON PAGD 04 MXN 50.118750
FIBRAMD Reemba=n Z5Sep- ) 25-5ep-2) REBMBOLS0 SERIE(S) 1.F CUPONWIGENTE 0 CUPON PAGO O AN 5 0.356250
FMTY Reemba=n HSep ) ISep- ) REEMBOLS0 SERIE[S) 14 CUPON VIGENTE 0 CURON PAGD 0 A MM & 0DBSESS5E6 10965
KIMBER Divadendo 25mp- ) 01-0ct-20 DIVIDEMDO EN EFECTIVO MM - PESO MEXICAND £ 0040
FINM Corje 05-0ct-20 07-0ct-20 CANUE 1 ACCIORKES) DE LA SERIE[S) HUEVA{S) 13 CLIPOM 00X 1 ACCIONES)
IDE LA SERIE(S) ANTERIOR[ES) 1T CUPON O
GRIMA, Divadendo 07-0ct-200 3-0ct-20 DIVIDEMDO EN EFECTIVO MM - PESO MEMICANO £ 1.41
AGUA Corjes 07-0ct-200 3-0ct-20 CARLIE 1 MWA. X 1 ANT.
HERDEZ Divadendo 12-0ct-20 14-0ct-20 DMDENDD EN EFECTID A NN - PESD MEXICANO 5055
PINFRA, Divadendo O6-Oict-20 12-Oct-200 DMDEMDO EM EFECTIVD ACCIOMES) DE LA SERIE(S) NUEVA[S) =" CLIPON 7 CUIPON 6 A NOM -
PESD MEXICANO 5 4. 732585
FIBRAHD Disiribuocdn 07-0ct-200 3-0ct-20 DISTRISUCKSH EN EFECTIVO SEREE(S) 15 CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGD 0 A
WO S {102 IHSAREIRGREE00, PROPORCION OLE SERA PAGADA W SU TOTALIDAD EN EFECTIVO.
FIBRAHD Frembdzs 07-0ct-30 090t 20 REEMBCLS0 SERIE|S) 5 CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN 5 0010875518484, DE LOS
CUALES S0.001500184 14580270 SERAN ENTREGADDS EN EFECTIVO ¥ S0OGCOI7ETSIZ704450
SERAN PAGADOS EM CEFIS OUE POSTERIORMENTE SERAN PUESTOS EN CIRCULACKON.
VESTA Dvidenido 13-0ct:20 15-0ct-20 DMDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO S 0.0Z36TO35 28556006
FSHOP Corje 13-0ct:20 15-0ct-20 CANIE 1 ACCION{ES) DE LA SERIE[S) MUEVAS) 13 CUPON 0 X 1 ACCIOMNES) DE
LA SERIE(S) ANTERIOR{ES) 1 CUPON O
CMR Corje P00 20 22020 CAMJE 1 ACCIONIES) DE LA SERIE(S) MUEVA(S) "B CLPON 0 3 1 ACCION(ES) DE
LA SERIE|S) ANTERIORES) ‘B CUPON O
INFRAEX |  Distribuceian 0020 22020 DISTRIBUCION EN EFECTIWG SERIE(S) 18 CUPON VIGENTE 0 CUPOM PAGO 0 AMAN S 0. 24000000000
FEMEA Dhviderido O3-ow20 0520 DMVIDENDO EM EFECTIVO SERIE LB AMAN - PESO MEXCAND § 1.26765, SERIE 'LIBD0
AMKN - PESO MEXICAMO 5 1.5500
FINM Corje Z8-0ct-20 3020 CANUE 1 ACCIORKES) DE LA SERIE[S) HUEVA{S) 13 CLIPOM 00X 1 ACCIONES)
DE LA SERIE(S) ANTERIOR(ES) 13 CUPON O
FMTY Reemba=n Z8-0ct-20 3020 REEMBOLSD SERIE(S) 14" CUPON WIGENTE 0 CUPON PAGD 0A MM £ 0.0BS00557E505512
KOF Divadendo 25:-0ct-20 03-Rov-20 DMNIDENDO EN EFECTIVD SERIE "UBL' - NN - FESO MEMICANO 5 2.43, SERIE'A - MM - PESO
MECAND 5 0030875, SERIE T - MM - PESO MEXICANO 5 0L30375
AN Divadendo 05-Mow-200 (OFS-Rove-20 CRADENDO DE 50019 POR ACCION A ELECCION DE CADW ACTIOMISTA EM EFECTIVD Y0 EN
ACCIONES DE LASERIE "L, O EM UMA COMBINACION DE AMBAS COSAS.
DANHOS Disiribuocdn 13-Now-20 18-Kov-20 DISTRIBUCION BN EFECTING SERIE(S) 13 CUPON VIGENTE 0 CUPOMN PAGO0 A NN 50,40
EDLUCA Disiribuocdn F0-0ct-20 O 20 DISTRISUCION SERIE(S) 18 CUPONAGENTE 0 CUPON PAGO 0 AN 5 0.5570891 38074474, DE
DOMDE 300255061 5684 522040 CORRESPONDEN A REEMBOLSD DE CAPITALY
0,307 1075TDEZ2 180 PROMVIENEN DE RESULTADO FISCAL.
FIBRAHD Disiribuocdn O-How-20 (0620 DISTRISUCKSH EN EFECTIVO SEREE(S) 15 CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGD 0 A
D S 0 00E0eMEaL 3300
FIBRAHD Rrembd= 04-how:30 O8-how-20 FEEMBOLSD SERIES) 15 CUPON VIGENTE 0 CURON PAZD 0 A MK 5 0001 E7S31018553 1960
FSITES Cviderito 030 0d-how- 200 DMOENDO EM EFECTIVO SERIE(S) 20 CLIPON WIGENTE 0 CUPON PAGD DA MM 004337 T34 404440
FUNO Distribuocian 06-ow20 10200 DISTRIBUCKN EN EFECTIVD SEREYS) 11" CUPON VIGENTE 0 CUPON PAZD 0 A
MO S QL0 TAOEEETEI0ETS
FUNO Frembdzs 05-Now 20 10w 200 REEMBOLS0 SERIEIE) 11 CUPON WEENTE 0 CLUPON PAGO 0A MM § 02655 0CESTIRE40
HOTEL Suscripeian 22030 04-Hone 20 SUSCRIPCION 1 NUEWAX 190519464 AMTERICRES A MM S4.00 DEL 21-10:2000 AL 04-11-2020
TERRA Distribuocian 04 Mo 20 08 20 DSTRIBLACHON EN EFECTIVE SERIES) 13 CLUPCN WSENTE O CUPON PAGO DA MM S Q8191072557783
FRCMA Distribuosian 13w 20 18- 200 DHSTRIBUCION DE EFECTIVG SERIE(S) 17 CUPON VIGENTE 0 CUPON PASD 0 A MKN 5 048802 7737275535




tra octubre de 2019, En términos acumulados, en lo que va
de este afio, las remesas sumaron va 33 mil 564 4 millones
de dolares, o 10.4% mds que las transferencias en el mis-
mo periodo de 2019 v un monto nunca antes visto para ese

lapso.

El INEGI informé que el Indicador de Confianza
Empresarial de las Manufacturas reporto un incremento
de 0.8 puntos en noviembre de 2020 respecto a octubre,
con cifras desestacionalizadas, el ICE del Comercio au-
mentd 0.7 puntos v el de 1a Construccion 0.6 puntos. En su
comparacion anual, el Indicador de Confianza Empresarial
por sector de actividad registro el siguiente comportamiento:
el ICE de las Mamufacturas disminuyd 6.7 puntos, el del
Comercio descendit 6.2 puntos v el de la Construccion re-
trocedio 4.2 puntos en noviembre de 2020.

El INEGI v el Banco de México dieron a conocer el In-
dicador de Pedidos Manufactureros (IPM) de noviembre
de 2020. E1 IPM incorpora variables similares a las del
PMI que elabora el Institute for Supply Management en
Estados Unidos. En noviembre de 2020, el IPM registro un
incremento mensual en términos desestacionalizados de
0.12 puntos, ubicindose en 509 puntos. A su interior, se
observaron  crecimientos  mensuales  con  datos
desestacionalizados en los rubros correspondientes a los
pedidos esperados, a la produccion esperada v al personal
ocupado, en tanto que el de la oportunidad en la entrega de
insumos por parte de los proveedores v el de inventarios de
insumes disminryeron.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de in-
terés de los Cetes registraron un alza generalizada: 1a de los
de 28 dias se sifud en 4.35% al subir 0.07 puntos; 1a de los
de 91 dias se ubico en 4.34% al avanzar (.03 unidades; 1a
de 182 dias se situd en 4.39% al ganar 0.07 puntos v 1a de
350 dias se ubicd en 4.42% al repuntar 0.11 vnidades.

FEl Banco de Mexico indicd que en 1a semana finalizada
el 27 de noviembre las reservas internacionales se situaron
en USS194,287.8 millones, frente a los US5194,379.8

millones de 12 semana pasada, lo cual representd una dismi-
nucion de US592.0 millones (- 0.05%). La variacion sema-
nal en la reserva internacional fiue resultado principalmente
por el cambio en la valuacion de los activos intemacionales
del Banco de Mexico. Por otra parte, el crecimiento acunmm-
lado de las reservas internacionales respecto al cierre de
2019, es de 13,410.6 millones de dolares o de 7.41%.

Para Meéxico, los economistas de la OCDE mejoraron su
pronostico para el desempefio de la economia este afio al
pasar de una caida de 10.2 a una de 9.2%, al tiempo que para
2021 mejord su prondstico de un avance de 3 auno de 3.6%.
Finalmente, para ¢l afio 2022 se establecio un prondstico de
crecimiento de 3.4%.

ElIndicador IMEF Manufacturero disminuyd en noviem-
bre 1.1 puntos para ubicarse en 485 unidades. Su serie ten-
dencia-ciclo aumenté 0.9 puntos para cerrar en 493 unida-
des. Por su parte, el Indicador ajustado por tamafio de
empresa se mantuvo en 539 unidades. El Indicador IMEF
No Manufacturero registrd en noviembre un aumento de
1.5 puntos para cerrar en 49.5 umidades. La serie tendencia-
ciclo de ese indicador aumentd 0.9 para quedar en 49.6 uni-
dades. Por su parte, el Indicador ajustado por tamafio de
empresa cavo 0.4 unidades para ubicarse en 48 4 unidades.

La linea ferroviaria que conecta a Morelia al puerto de
Lazaro Cardenas. en el estado de Michoacan, fue liberada
tras el inicio de mesas de didlogo entre el grupo magisterial
que la mantenia bloqueada v el Gobierno Federal

Las afectaciones ocasionadas por la pandemia de
covid-19 en Meéxico provocaron 1a desaparicion de un mi-
116n de empresas en Mexico, de acuerdo con los datos de la
encuesta ECOVID-IE v del Estudio sobre la Demografia de
los Negocios, realizada por el INEGL Enmavo de 2019, Inegi
tenia registradas 4.9 millones de empresas, las cuales se re-
dujeron a 3.9 millones en septiembre de este afio. Santaslla
Castell, presidente de INEGI dijo que al mes de agosto 87%
de las empresas registradas sufrid algon dafio por la
pandemia, lo que representa una disnunucion de casi 7% en

Pais Poblacién/1 ﬁfﬂn |f Eg.m:rl: PIBPICSD | | facionss | Tosalocal | Tasa | Crec 2019 | Crec 2020
.P.C.,

USD2 USD/3 Usvd 3 Meses |desempleo FMIIB FMI/G
Costa Rica 4,830,258 0.0588 0.0000 F20,087.50 0. 45% 0.75% 22.00% (5.5%) 2.3%
Diominican Republic 10,734,247 0.0778 .1285 3$1830524 5.03% 3.00% 3.20% (8.0%) 4. 0%
El Salvador 8,172,011 0.0243 00545 33.828.24 (D.20%) 3.83% 5.30% (8.0%) 4.0%
Guatemala 15,480,732 0.0762 01485 20,805.80 4.87% 1.75% 2.00% (2.0%) 4,008
Honduras 8,038,741 0.0240 0.0551 36,081.22 3.40% 3. 75% 5.70% (8.6%) 4 8%
Micaragua 8,025 251 0.0118 0.0353 35,254 14 281% 10.52% 4 80% (5.5%) (0.5%)
Fanama 3,753,142 0.0603 0.1285 §5324,238.25 (2.40%) 1.36% T.10% (8.0%) 4. 0%
ota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a Julio de 2017. 2ZEn millones de millones

dolares a 2018. 2/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIEB per Capita considerando PIB-PPC. S/inflacion en
local de cada pais en los Ultimos 12 meses de 2020. &/Estimaciones a Octubre de 2020. N.D./No disponible.
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comparacion con el nimero de empresas afectadas en abril
cuando se realizd el primer levantamiento.

En septiembre de 2020 el Indicador Coincidente, se
situo por debajo de su tendencia de largo plazo al reportar
un valor de 96.5 puntos v una variacion de 0.24 puntos res-
pecto a agosto. El Indicador Adelantado se encontrd en
octubre de 2020 por arriba de su tendencia de largo plazo al
presentar un valor de 100.5 puntos v un incremento de 0.36
puntos con respecto a septiembre. Con la mueva informa-
cion tanto del Indicador Coincidente como del Adelantado
continian registrando una tendencia ascendente.

En el periodo de 2008 a 2019 el valor de las activida-
des no remuneradas domésticas v de cuidados pasaron
de una participacidn equivalente al 19.3%; del PIB nacional
en el primer afio a 22.8% al concluir el periodo. Ademas,
registraron en el ultimo afio un incremento en términes rea-
les de 1.9% respecto a 2018. Asi_ en 2019 el valor econdmi-
co del trabajo no remumerado en labores domésticas v de
cuidados registrd un nivel equivalente a 5.6 billones de pe-
sos, lo que representd el 22.8% del PIB del pais.
Adicionalmente, el trabajo no remunerado encaminado a la
produccion de bienes de autoconsumo contribuyo con el
1.3% del producto v las labores de los menores entre 5 v 11
afios con el 0.2 por ciento.

La Camara de Senadores v el Banco de Meéxico
acordaron crear una mesa de trabajo para analizar la inicia-
tiva del partido Movimiento Regeneracion Nacional, para
regular el flujo de divisas en las remesas v el comercio en
zonas turisticas. Lo anterior, fue acordado en una reunion
entre Alejandro Armenta Mier, el presidente de 1a Comision
de Hacienda y Crédito Pablico del Senado de 1a Repiblica v
Alejandro Diaz de Ledn Carrillo, el gobernador de Banxico.
La iniciativa para regular el flujo de divisas que ya fue apro-
bada en la Comision de Hacienda v Crédito Poblico del Se-
nado v esta en espera de ser enviada al Pleno para conti-
nuar con su proceso legislativo.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador infor-
mé gue Alfonso Romo Garza dejara su cargo como jefe
de 1a Oficina de 1a Presidencia de México. Lopez Obrador
dijo que 1a salida de Romo se debe a que originalmente ha-
bian acordado que solo permaneceria por dos afios en ese
cargo. Por el momento, el presidente no ha anunciado quién
podria ser el relevo de Romo como jefe de 1a Oficina de la
Presidencia.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador mostro
los resultados de una encuesta (levantado a traveés de dos
mil 500 entrevistas telefonicas) que mandd a hacer, a través
de la Secretaria de Gobernacion, para medir 1a aprobacién

o rechazo de 1a poblacion a las politicas implementadas en
los dos afies de su gobierno, v que reveld que 71.1% de los
mexicanos votaria a favor de que la presidencia de Lopez
Obrador continiie en 1a consulta de revocacion de mandato
programada para agosto de 2021, Ademas. dijo que 23%
votaria porque renuncie, 2% dijo que le da igual v 3.9% dijo
que no sabe.

Fl Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas emitio
un comunicado en el que expreso preccupacion por la posibi-
lidad de reformar 1a Ley de Banco de México en materia de
captacion de divisas en efectivo, por los riesgos que podrian
generar en ¢l sistema financiero. «Las operaciones en efectivo
conllevan la postbilidad de que recursos de procedencia ilicita
se incorporen en €l circuito de efectivo en moneda extranjera
que administra el sistema financiero v dicho riesgo seria trans-
feride al Banco de Mexico al impeonerle 1a obligacion de recibir
los recursos en efectivon, dijo IMEF. «Ello podria derivar en
sanciones anivel intemacional que inhiban 1as operaciones del
banco central en moneda extranjeras.

La Asociacion Mexicana de Empresas de Capital Hu-
mano dijo que atn existe un ambiente de incertidumbre so-
bre la iniciativa de ley que presentod el gobierno federal para
prohibir el mecanizmo de subcontratacion —outsourcing—,
por lo que pidid a los trabajadores contratados bajo ese es-
quema que tengan paciencia para conocer los detalles de la
nueva iniciativa 1a proxima semana.

El gobierno de México informd que hizo una inversion de
21 mil 931 millones de pesos (mil 102 millones de dolares) en
acciones de apoyo para la autoconstruccion de vivienda a
traves de sus distintas instituciones financieras.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador dijo que
desaparecera la oficina de 1a Presidencia de la Repiblica
tras el anuncio de 1a salida del empresario Alfonso Romo.
Tambieén, dijo que mantiene una buena relacion con el em-
presario, por lo que seguira fungiendo como un enlace con la
niciativa privada, aunque va no formara parte de 1a adminis-
tracion federal.

La nueva miscelanea fiscal pretende convertir a platafor-
mas digitales en cobradores del Servicio de Administracion
Tributaria debido al incremento en los precios en los servi-
cios que impactaran a la poblacién, dijeron especialistas de
Santamarina + Steta La miscelanea fiscal aprobada por el
Congreso, como parte de la Ley de Ingresos para 2021 es-
tablece que en el caso de la prestacion de servicios de
transporte terrestre de pasajeros v de entrega de bienes el
cobro de impuestos sera de 2.1%, mientras que para la pres-
tacion de hospedaje 1a retencidn serd de 4% v respecto a la
enajenacion de bienes v prestacion de servicios sera de 1%.
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Standard & Poor's, ratifico la nota soberana de Méxi-
co en un nivel de BBB, o el noveno escafio del grado de
inversidn. No obstante, la calificadora mantuvo la perspec-
tiva «negativas de 1a nota soberana mexicana. lo que indica
que podria recortar 1a nota soberana en un periodo de 12 a
18 meses =i los findamentales macroeconomicos del pais se
deterioran. Para esta agencia, el gobierno de México hizo
bien en mantener finanzas piblicas sanas a pesar de 1a fier-
te crisis econdmica vivida este afio por la pandemia de
covid-19.

Fl estado de Puebla pasara esta semana de semiforo de
riesgo amarillo a naranja por la enfermedad de covid-19,
debido al incremento de contagios registrados en la entidad
en los Gltimos dias. La Secretaria de Salud del Gobierne de
Puebla ha reportado 42 mil 267 personas contagiadas por
covid-19, con cinco mil 393 muertos.

La Universidad Nacional Auténoma de México exten-
did 1a suspension de actividades presenciales hasta el 31 de
marzo del proximo afio, debido a la persistencia de la
pandemia de covid-19 v ante el reciente incremento de ca-
sos en varias entidades del pais.

La Camara Nacional de la Industria Restaurantera v
Alimentos Condimentados estima que alrededor de 400
mil personas quedaron sin empleo en el sector per la
pandemia de covid-19, un escenario que podria empeorar si
los gobiernos locales optan por cerrar nuevamente los nego-
cios fisicos anfe el rebrote de contagios del nuevo
coronavirus en el pais.

En noviembre de 2020, el Indicador de Confianza del
Consumidor disminuyd mensualmente 1 punto con datos
desestacionalizados. En noviembre, se presentaron reduccio-
nes mensuales con ciffas ajustadas por estacionalidad en los
cinco compenentes que lo integran En su comparacion
anual, en noviembre de 2020 el ICC descendid 6.7 puntos
en términos desestacionalizados.

NOTICIAS ECONOMICAS EN EUA DEL 30 DE
NOVIEMERE AL 4 DE DICIEMERE

Joseph R. Biden, el virtual presidente electo de Esta-
dos Unidos, propuse a la economista Janet Yellen,
expresidenta de 1a Reserva Federal, como futura secretaria
del Tesoro a partir de encro del proximo afio. Yellen, quien
cuenta con un docterade en economia por Yale University,
foe la primera mujer en liderar la presidencia de la Fed en
2014 durante 1a administracion de Barack Obama. El Sena-
do estadounidense debera de ratificar el nombramiento v de
ser asi Yellen se convertiria en la primera mujer al frente
del Departamento del Tesoro en sus 231 afios de historia.

National Association of Realtors, informd que las ventas
pendientes cayeron 1.1% en octubre frente a septiembre, al
ubicarse en 128.9 puntos en el indice, con lo cual sumo su
segunda caida consecutiva en el indicador. No obstante, en
su comparacion anual, las firmas de contratos para adgquirir
una vivienda aumentaron 20.2% fiente a octubre de 2019,

El gasto en el sector de la construccion registrd un avance
de 13% en octubre contra septiembre en ciffas
desestacionalizadas, al ubicarse en mil 438.5 mil millones de
dolares, de acuerdo con datos de Census Bureau. Ademas, el
gasto en construccion aumentd 3.7% frente a octubre de 2019.
Durante los primeros 10 meses del afio, el gasto en construc-
cion aumento 4.3% con respecto en el mismo periodo de 2019.

El indice que mide el desempefio del sector manufac-
turero con base en la opinidn de los agentes de compras
bajo de 59.3 puntos en octubre a 57.5 en noviembre, infor-
mé el Institute for Supply Management.

El indice final de los gerentes de compras (PMI) de la
actividad manufacturera, subio de 53 4 puntos en octubre
2 56.7 en noviembre, dijo 1a firma encuestadora THS Markit.

El panorama economico de Estados Unidos sigue sien-
do extracrdinariamente incierto v dependera en gran parte
del control efectivo de la pandemia de covid-19, que en las
ultimas semanas registrd un incremento de casos, dijo
Jerome H. Powell, el presidente de 1a Reserva Federal, du-
rante su comparecencia ante €l Comité de Banca del Sena-
do. El presidente de 1a Fed dijo que el organismo a su cargo
seguira haciendo uso de todas las herramientas a su alcance
hasta superar los dafios ocasionados por 1a pandemia de
covid-19 en el pais. No obstante, pidio a los legisladores que
apoven un nuevo paguete de estimulos para que 1a recupera-
cion pueda darse de una manera mas rapida.

William Barr, el fiscal general de Estados Unidos, dijo
que hasta ahora no hay evidencias que sostengan las acusa-
ciones de un posible fraude electoral masivo en la jornada
electoral del 3 de noviembre de 2020. Con esta declaracion
el fiscal Barr desacreditd las acusaciones lanzadas per el
presidente Donald T Trump, quien impugnd en tribunales Ia
victoria del demberata Joseph B Biden por considerar que
hubo un frande masivo.

El Departamento de Energia. anuncit que en la semana
finalizada el 27 de noviembre, las reservas de crudo bajaron
en 0.679 millones de barriles hasta 488,042 millones; laz de
gasolina crecieron en 3.491 millones de barriles hasta
233.638 mullones, mientras que las reservas de destilados
aumentarcn en 3.238 millones de barriles hasta 145 870 mu-
llones.
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Larry Fink. presidente v director general de
BlackRock, pronostica que la economia global tardard un
tiempo en recuperarse en medio de Ia estabilizacién de los
mercados, pero con mayor desigualdad en las poblaciones.
«Hay muche optimismo porque en 10 meses se ha podido
tener vacunas gratmtasy, dijo Fink en su participacion en el
Encuentro Digital de la Asociacion Mexicana de Adminis-
tradoras de Ahorro para el Retiro, después de que hoy la
vacuna contra covid-19 de la farmacéutica Pfizer v
BioNTech recibid 1a autorizacion de Reino Unido v se espe-
1a que en Estados Unidos se autorice 1a semana proxima.

La economia de Estados Unidos continud mostrando sig-
nos de recuperacion en la mayvoria de los distritos, pero las
ganancias fieron generalmente leves o modestas v en algo-
nos otros 1a actividad se mantuvo muy por debajo de los ni-
veles previos a la pandemia del muevo coronavims covid-19,
dijo 1a Reserva Federal, en el reporte conocido come Beige
Book.

Las empresas del sector privado crearon 307 mil em-
pleos en noviembre, lo que sugiere que 1a recuperacion del
mercado laboral esta desacelerando, de acuerdo con los
datos recopilados por el instituto ADP v 1a agencia Moody's
Analvtics. El nimero de empleos creados en noviembre de
2020 fie el menor desde los 216 mil nusvos puestos de tra-
bajo de julio.

La actividad economica, medida por el desempefio
del sector de servicios retrocedio en noviembre por los
nuevos clerres ordenados en esa nacidn para frenar el avan-
ce de la pandemia de covid-19, informé el Institute for
Supply Management. Por lo que, el indice que mide el des-
empefio de los servicios con base en 1a opinidn de los agen-
tes de compras paso de 56.6 unidades en octubre 2 359 en
noviembre.

El indice compuesto de los gerentes de compras
(PMT) pasé de 56.3 puntos en octubre 2 58 6 en noviembre.
Por su parte, el indice PMI del sector de servicios crecid, al
pasar de 36.9 unidades en octubre a 584 puntos en noviem-
bre.

El Departamento de trabajo, dijo que las solicitudes para
obtener un subsidio para enfrentar ¢l desempleo aumenta-
ron en 712 mil nuevas solicitudes, durante 1a semana que
termind el 28 de noviembre. El mimero de solicitudes pre-
sentadas la oltima semana bajo en 75 mil unidades frente al
dato revisado de 1a semana previa, lo que significd la prime-
13 reduccion luego de dos semanas seguidas de incremen-
tos. El promedio mévil de cuatro semanas, un indicader que
suaviza los cambios semanales para mostrar una tendencia
mas estable, se ubico en 750 mil 730 solicitudes o un inere-

mento de dos mil 250 frente al dato revisado de 1a semana
anterior. Finalmente, 1a tasa desestacionalizada de desem-
pleo de los asegurados bajo de 4.2 2 3.8% en 1a semana
que conchuyd el 21 de noviembre.

Los pedidos de bienes duraderos aumentaron 1.3% en
octubre, o 3.2 mil millones de dolares, para ubicarse en 241
mil millones en octubre de 2020, informo Census Burean.

El déficit de la balanza comercial subid 1.7%, al pasar de
62.1 mul millones de dolares en septiembre a 63.1 mil mille-
nes de dolares en octubre. Las exportaciones crecieron
2.2%, al pasar de 178 mil millones de dolares en septiembre
a 182 mil millones en octubre. Por su parte, las importacio-
nes aumentaron 2.1% en septiembre, al pasar de 240.1 mil
millones de dolares en septiembre a 245.1 mil millones en
octubre. En su comparacién anual con octubre de 2019, las
exportaciones disminuyeron 345 9 mil millenes 0 16 4% va
la vez que las importaciones dismimiyveron 299 4 mil millones
o11.5%.

Las empresas crearon 245 mil empleos en noviembre
frente a octubre, con lo gque hilaron siete meses seguidos
de expansion del mercadoe laboral tras la crisis ocasionada
por 13 pandemia de covid-19, de acuerdo con la Nomina no
Apgricola reportada por Bureau of Labor Statistics. Por su
parte, 1a tasa de desempleo bajo de 6.9% en octubrea 6.7%
en noviembre.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 30 DE NOVIEMBRE AL 4 DE DICIEMBRE

OCDE.- La economia global recuperara 1a senda de creci-
miento econdmice en 2021 v 2022 de 13 mano de 1a apari-
cion de las vacunas v los tratamientos para combatir 1a en-
fermedad de covid-19, de acuerdo con las ultimas
provecciones de la Organizacion para 1la Cooperacidn v el
Dezamrollo Econdmicos. El organismo, ajustd al alza su pro-
nostico para el desempefio de 1a economia global en 2020,
de esperar una caida de 4.5% a una contraccion de 4.2%.
Ademas, para el afio proximo estimd que habra una recupe-
racion, al observarse un incremento del PIB de 4.2% 0 0.8
puttos porcentuales menos que lo esperado en las perspec-
tivas de septiembre.

China.- El indice compuesto que mide el desempefio de la
actividad econdmica con base en 13 opinion de los gerentes
de compras (PMI), aumentd de 55.3 en octubre a 55.7 en
noviembre. Por su parte, el indice PMI para el sector de las
manufacturas aumentd de 51.4 puntos en octubre 2 52.1 en
noviembre. Finalmente, 1a actividad economica del sector de
los servicios avanzd de 56.2 unidades en octubre 2 56.4 en
noviembre.
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China.- El indice que mide el desempefio del sector manu-
facturero con base en la opinidn de los gerentes de compras
(PMI). aumentd de 53.6 en octubre a2 54.9 en noviembre, de

acuerdo con las empresas THS Markit v Caixin

Europa.- El indice de los gerentes de compras del sector
manufacturero (PMI) paso de 54.8 puntos en octubre a
53.8 en noviembre, aunque registré un ajuste al alza frente
a la cifra preliminar de 33.6 unidades, de acuerdo con la fir-
ma encuestadora THS Markit.

Europa.- El indice de los precios al productor en la zona del
euro crecio 0.4% en octubre, su quinto avance mensual
consecutivo, tras los dafios provocados por el brote del vi-
rus SARS-CoV-2 en la region. En su comparacion anual
con octubre de 2019, los precios al productor cayeron 2%,
informé Eurostat.

Europa.- Las ventas minoristas en la zona del ewro paso de
una caida de 1.7% en septiembre a un crecimiento de 1.3%
durante octubre, en su serie desestacionalizada. En su com-
paracion anual, el indice de ventas minoristas ajustado al
calendario crecid 4.3%, frente al mismo periodo de 2019, de
acuerdo con datos de Eurostat.

Europa.- El indice compuesto de los gerentes de compras
{PMI) cayd de 50 puntos en octubre a 45.3 en noviembre,
dijola agencia IHS Markit. Por otra parte, el indice PMI del
sector de los servicios cayd de 46.9 puntos en octubrea 41.7
en noviembre.

Alemania.- Los prectos al consumidor, registraron una cat-
da anual de (.3% durante noviembre, de acuerdo con los
datos preliminares recabados de Destatis. En su compara-
cion mensual, el indice de precios al consumidor bajo 0.8%
v registrd una caida de 1.0% en el compenente armonizado
con 1a Eurozona.

Reino Unido.- Laz autoridades de salud dieron autoriza-
cién a la primera vacuna de covid-19, desarrollada por las
empresas farmacéuticas Pfizer v BioNTech, por lo que po-
dra empezar con su aplicacion tan pronto como sea posible
para personal medico v adultos mavores. El paso adelante
en 1a aprobacion de 1a vacuna es una buena noticia para
Mexico, que va firmd un contrato con la farmaceéutica esta-
dounidense Pfizer para adquirir hasta 34.4 millones de dosis
de este tratamiento, algunos de los cuales podrian incluso
llegar antes de que concluya el afio.

Argentina.- El presidente, Alberto Fernandez, mantuvo un
encuentro con el titular de Ford, Martin Galdeano, quien le
anuncid inversiones por 580 millones de dolares para la fa-
bricacion de la proxima generacion del modelo Ranger en la
planta que tiene en el norte de Ia provincia de Buenos Ai-
res.

Brasil.- E1 PIB aumentd 7.7% en el periodo de julio a sep-
tiembre frente a los tres meses previes, informé el Instituto
Brasilefio de Geografia v Estadistica. En su comparacion
anual, 13 economia brasilefia cayo 3.9% frente al tercer tri-
mestre de 2019, T
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